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E“; DVFA Deutsche Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management



Das kompakte Programm erlaubt den Erwerb von Fachkenntnissen fiir die Arbeit
im Kapitalmarkt - auf internationalem Top-Niveau und in kiirzest moglicher Zeit.
Katrin Lieber-Braun, DB Advisors

Der Lehrgang bietet eine gute Moglichkeit, einen breiten Uberblick iiber finanzmarkt-
relevante Gebiete zu erhalten. Es war mir dabei wichtig, neben meiner praktischen
Tatigkeit im Portfoliomanagement einen umfassenden Background zu erhalten.
Jirgen Schéfer, DEKA Bank

Die Finanzkrise zeigt, wie wichtig Fachkenntnisse sind. Deshalb ist das ClIIA-Pro-
gramm fiir die Vorbereitung auf zukiinftige Fiihrungsaufgaben in der Finanzbranche
und auch in der Industrie ideal geeignet.

Florian Halder, LBBW Asset Management

Das Programm zum CIIA ist in seiner Verteilung auf 7 Monate sehr anspruchsvoll,
aber auch ideal auf eine berufsbegleitende Ausbildung zugeschnitten.
Max Plagemann, Metzler Investment



Die ClIA-Teilnehmer kommen in
der Regel aus den Bereichen:

» Portfolio/Asset Management
» Finanzanalyse und Research
» Investment Banking

» Trading & Sales

» Versicherungen

> Treasury

» Corporate Finance

» Consultancy

» Investor Relations

» Accounting

y
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Certified International Investment Analyst _
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Der CIIA - Certified International Investment Analyst ist ein Postgraduierten-Programm
fiir Kapitalmarktexperten mit internationaler Ausrichtung.

Das Programm richtet sich an Hochschulabsolventen mit erster Berufserfahrung und
erfahrene Praktiker, die |hre Karrierechancen durch eine anspruchsvolle Weiterqualifi-
zierung erhohen und eine exzellente Fachkompetenz nachweisen wollen.

Erfolgreiche Absolventen fuhren den Titel CIIA - Certified International Investment Analyst,
der von der Association of International Investment Analysts (ACIIA) vergeben wird. Dieses
Berufsdiplom wird sowohl international von 34 Berufsverbanden als auch von nationalen
Aufsichtsbehoérden wie der FSA in GroRbritannien oder der SFC in Hongkong als formeller
Nachweis der Berufsqualifikation anerkannt.

Der kompakte Programmaufbau ist auf eine berufsbegleitende Teilnahme ausgerichtet.
Vom ersten Unterrichtstag bis zur letzten Prufung vergehen nur 7 Monate. Dieser kom-
pakte Aufbau ist einzigartig und bietet eine duflerst zeitsparende und effiziente Weiter-
bildung. Erreicht wird dies durch Prasenzunterricht mit engagierten Referenten und einer
gezielten Prufungsvorbereitung. Der Erfolg zeigt sich beim Uberdurchschnittlich guten
Abschneiden der deutschen Teilnehmer in der internationalen Abschlussprifung. Der Pro-
grammestart ist zwei Mal jahrlich, jeweils im Februar/Marz und im August/September.

Wahrend der Ausbildung entsteht ein Netzwerk unter den Teilnehmern aus den verschieden-
sten Bereichen und Unternehmen des Finanzmarktes. Hier konnen Sie Kontakte knupfen,
die Ihr gesamtes Geschaftsleben Bestand haben. Die Alumni-Organisation bietet dartber
hinaus Kontakte zu den Absolventen und Referenten aus tber 20 Jahren DVFA-Ausbildung.

Die Teilnahme am ClIA-Programm ist eine Investition in lhre Zukunft und legt den
Grundstein fur lhren beruflichen Erfolg.
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National

Foundation

Final

Der CIIA behandelt zwei grofle Fachgebiete. Im nationalen Teil werden Strukturen und
gesetzliches Umfeld des lokalen Finanzmarkts behandelt. Gegenstand von Foundation und
Final ist das internationale Finanzfachwissen fur Investment Professionals.

Die Verknupfung beider Fachgebiete ist ein besonderes Merkmal der Struktur des CIIA-
Programms. Die Inhalte und Konzepte eines globalen Kapitalmarkts werden erganzt
durch die Rahmenbedingungen der nationalen bzw. europaischen Gesetzgebung und
Regulierung. Diese Kombination entspricht dann auch dem beruflichen Umfeld und seinen
Anforderungen, so wie sie sich in Europa und auch in vielen anderen Teilen der Welt tat-
sachlich stellen. Die Prufung der Inhalte des Fachgebiets National erfolgt lokal, wahrend
die Prufung des Finanzfachwissens sowohl lokal Uber die Foundation Prufungen, als auch
international einheitlich Uber das Final Exam erfolgt.

» Regulation & Ethics 12%
P> Market Structures & Instruments 5%
» Economics 10%
» Equity Valuation/Corporate Finance 12%
» Financial Accounting & Financial Statement Analysis 12%
» Fixed Income Valuation & Analysis 12%
P Derivative Valuation & Analysis 12%
» Portfolio Management 25%

» Anwendung des Foundation-Wissens
> Abschlusspriifung mit international einheitlicher Fragestellung

CIIA® - das globale Berufsdiplom




Regulation & Ethics »

Economics »

Struktur von Wertpapiermarkten

m Makrostrukturen von Wertpapiermarkten

B Effizienz und Qualitat von Wertpapiermarkten
B Borsenhandelssysteme und Hybride

B Mikrostrukturen

Kapitalmarktrecht

m Das Wertpapierhandelsgesetz
| [nsiderrecht

m Verhaltenspflichten (MiFID)

Wertpapieraufsicht

| Verbot von Insidergeschaften

m Uberwachung des Verbots der Marktmanipula-
tion durch die BaFin

B [nsiderverzeichnisse

Haftungsfragen im Kapitalmarktrecht
m Haftung von Finanzanalysten

B Haftung von Anlageberatern

m Haftung von Emittenten

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen

der Kapitalmarkte

m Volkswirtschaftlicher Kreislauf

m nflation und Zinsen

m Allgemeines Gleichgewicht: Das AD-AS-Modell

B Konjunkturanalyse, Indikator- und Konjunktur-
prognose

B Bestimmungsfaktoren von Wechselkursen

B Prognose von Geldpolitik und Kapitalmarkt-
renditen

Inhalte _

Ethik im Finanzmarkt

m Unternehmensethik

B Fallstudien allgemeine Ethik
m Code of Conduct (CC)

Marktmissbrauchsrichtlinie, Compliance

aus Banksicht

B Finanzanalyseverordnung (FinAnV)

B Zukunftige Anforderungen MiFiD, insbesondere
beim Investment Research

m Elemente der Compliance-Organisation

Investmentrecht

B [nvestmentmodernisierungsgesetz

B Sondervermdégen

B [nvestmentaktiengesellschaft

B Sondervermdgen mit besonderen Risiken
B Vertrieb ausléandischer Investmentanteile
B [nvestmentsteuergesetz

Internationale Makro6konomik

m Die Zahlungsbilanz

m Kaufkraftparitat und Zinsparitat

® Das Mundell-Fleming Modell

® Theorien zur Wechselkursbestimmung

Geld- und Wahrungspolitik

m Ziele der Geldpolitik

B Monetéare Transmissionsmechanismen
m Geldpolitische Strategien
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Fixed Income Valuation »
& Analysis

Corporate Finance »

& Equity Valuation

Financial Accounting »

06

Investitions-/Zinsrechnung

B Grundlagen der Finanzmathematik
B Bewertung von Anleihen

B Rendite- und Zinsstrukturkurven

B Investitionsrechnung

Analyse zinsabhangiger Finanzinstrumente
B Analyse von Anleihekursen

Kapitalstruktur und Dividendenpolitik
m Kapitalkosten und Kapitalstruktur
® Working Capital Management

Diskontierungsmodelle zur Bewertung von
Unternehmen

B Berechnung von Diskontierungsmodellen

m DCF-Methoden

B Spezielle Bewertungen (Banken, Versicherungen)

Internationale Rechnungslegung

IAS/IFRS

B Konzernrechnungslegung

B Struktur d. Bilanz u. Gewinn-/Verlustrechnung
B Bilanzierung/Bewertung v. Assets/Liabilities
B Notes des IAS/IFRS-Konzernabschlusses

Risiko- und Rentabilitatsanalyse

W Liquiditatsanalyse

® Working Capital und Cashflow

B Gesamtkapital- und Eigenkapitalrentabilitat
B Break Even-Analyse

Inhalte _

B Anleihen mit besonderer Ausstattung
B Risikomanagement

Management von Bond Portfolios

B Aktives und Passives Management

B Faktormodelle

W Zins-Futures und Devisentermingeschafte
m Kreditderivate

Aktien und Indizes
B Verschiedene Aktienarten und verbriefte Rechte
B Indexkonstruktionen, Verkettung

Mergers & Acquisitions

B Entwicklung des M&A-Markts

B Unternehmensverkauf im Auktionsprozess

m Offentliche Ubernahme und deren Abwehr

B Fairness Opinions und Post-Merger Integration

Finanz- und Ertragsanalyse

B Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen

B Bilanzielle Abbildung der betrieblichen
Altersversorgung

B Wahrungsumrechnung

B Segmentberichterstattung

B Zwischenberichterstattung

m Pro Forma Abschlisse

B Erfolgsquellenanalyse & Earnings Management

B Mindestbestandteile einer IFRS G&V nach
Nature of Expense/Costs of Sales

B Earnings per Share



Derivative Valuation & Analysis »

Portfolio Management »

Futures und Optionen
B Bewertung von Futures
B Bewertung von Optionen

Asset Backed Securitization
m ABS-Produktlbersicht

m Pfandbriefe

B Mortgage Backage Securities
B Asset Backed Securities

m Collaterized Debt Obligations

Entscheidungstheorie

B Bewertung von Risiko-Anlageentscheidungen
m Praferenzordnung & Nutzenindifferenzkurven
B Optimale Entscheidung bei Risiko

Portfoliotheorie

B Risiko und Rendite

B Markteffizienz

B Markowitz-Modell zur Portfoliokonstruktion

Portfoliotheorie und Asset Allocation
B Quantitative Finanzierungstheorie

B |[ndex Modelle

B Capital Asset Pricing Modell (CAPM)

B Arbitrage Pricing Theory (APT)

B Risiko-adjustierte Performancemafie
B Alternative Assets und Private Capital

Aktives/Passives Aktien-Portfoliomanagement
B Passives Management

B Faktormodelle und Fundamentalanalyse

B Sektormodelle und Titelauswahl

B Enhanced Indexing

Inhalte _

Swaps und Zinsderivate
m Swaps / Swaptions

B Zinsderivate

m Caps und Floors

Optionsstrategien

B Hedging-Strategien mit Futures

B Statische Optionsstrategien

B Dynamisches Hedging mit Optionen
W Exotische Optionen

Asset Allocation in der Praxis

B Prozesskette im Portfoliomanagement
B Typen von Asset Allocation

B Bedeutung des VaR

Derivate im Portfolio Management

B Kombination von Optionen und traditionellen
Assets

| Portfolio Insurance

B Hedging mit Stock Index Futures

B Asset Allocation mit Futures

Asset Liability Management

B Die Modellierung der Verbindlichkeiten
B Die Modellierung der Assets

m Uberschiisse und Deckungsquoten

B Integrierte Optimierung

Performance Attribution

B Performancemafe

B Relative Investment-Performance
m Performance Attribution

m |dentifikation des Investmentstils
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Programmteil 1

Foundation 1

innerhalb 4 Wochen

Das Postgraduierten-Programm CIIA - Certified International Investment Analyst startet
zweimal jahrlich und schlie3t nach nur 7 Monaten mit dem internationalen Titel CIIA
ab. Die insgesamt 28 Tage Prasenzunterricht finden blockweise, in der Regel donners-
tags bis samstags statt. Unterrichtssprache ist Deutsch, Prifungssprache ist Deutsch
oder wahlweise Englisch.

Die ersten 10 Tage Prasenzunterricht schlieBen mit der ersten Prifung (Foundation Level 1)
ab. Die Inhalte des zweiten Unterrichtsteils mit insgesamt 14,5 Tagen Prasenzunterricht
werden in der zweitagigen Prifung National Exam und Foundation Level 2 gepruift.

Im 3,5-tagigen Crash Course erfolgt die Vorbereitung auf das international einheitliche

Final Exam durch Anwendung des vorher erworbenen Wissens in Fallstudien und mit dem
gezielten Behandeln typischer internationaler Examensfragen.

Programmteil 2 Programmteil 3

National/Foundation 2 Crash Course Final Exam
14,5 Tage 3,5 Tage
innerhalb 9 Wochen innerhalb 1 Woche



» Studienmaterial

Die Teilnehmer erhalten umfangreiches Studienmaterial. Zentral hierbei ist das Manual -
ein speziell fir den CIIA entwickeltes Lehrbuch in englischer Sprache. Zusatzlich wird
einschlagige Literatur aus Fachbuchern und Zeitschriften zur Verfigung gestellt. Jedes
Unterrichtsthema ist durch ein Learning Outcome Statement beschrieben und mit
einem umfangreichen Handout dokumentiert. Speziell zur Prifungsvorbereitung erhalten
die Teilnehmer Ubungsaufgaben und Musterklausuren.

»> Prasenzunterricht

Grundlage fir die kurze Programmdauer und den tUberdurchschnittlichen Erfolg unserer
Kandidaten in der internationalen Abschlussprifung ist der intensive Unterricht mit
engagierten Referenten. Neben der direkten Wissensvermittlung und der Moglichkeit
zum Nachfragen bildet der Présenzunterricht auch den Ausgangspunkt des CIIA-
Netzwerks. Mit speziellen Informations-Veranstaltungen zum Programmstart sowie vor
den Prufungen werden die Teilnehmer umfassend betreut.

» Online-Plattform

Uber das DVFA-Netz haben die Teilnehmer exklusiven Zugang zu einem geschlossenen
Bereich im Internet. Hier stehen aktuelle Informationen sowie Unterrichtsmaterialien
bereit. Die Fragen von Kursteilnehmern, die im Zuge der Priufungsvorbereitung entstehen,
werden zusammen mit den Antworten der Referenten Uber das DVFA-Netz allen Teilneh-
mern zur Verfugung gestellt. Gleichzeitig dient das DVFA-Netz als Diskussionsforum flr
die Teilnehmer.

» Veranstaltungsraume

Das DVFA Center liegt verkehrsglinstig im Zentrum des Frankfurter Bankenviertels. Die
Veranstaltungsraume sind mit moderner Prasentations- und Medientechnik ausgestattet
und bieten den Teilnehmern ein optimales Lern- und Arbeitsumfeld. WLAN-Verbindung
und Internet-Terminals gehéren ebenso dazu wie ein ruhiger Garten, der zu erholsamen
Kaffeepausen einladt.

09



10

Wissenschaftlicher Leiter:
Prof. Dr. Raimond Maurer

Goethe-Universtitat Frankfurt/M.
Inhaber des Lehrstuhls fur Invest-
ment, Portfolio Management und
Alterssicherung

Mitglied im International Exami-
nation Committee (IEC) der ACIIA

Prof. Dr. Wolfgang Bessler
Justus-Liebig-Universitat Gielen

Thomas Bossert
Union Investment Institutional GmbH

Prof. Dr. Rolf J. Daxhammer
ESB Reutlingen

Bjorn Esser, CEFA, CIIA

Allianz Global Investors

Thomas Eufinger
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Martin E. Foelsch
Standige Vertretung der BRD bei der EU

Christian Radu Fotescu
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Dr. Hans-Jorg Frantzmann
FIL Investment Management GmbH

Dr. Ulrich Gores
Erste Group AG

Markus Hammes, CEFA

Prof. Dr. Thomas Kaiser
Hochschule Heilbronn

Dr. Ralf Kauther
Prof. Dr. Karl Ludwig Keiber

Europa Universitat Viadrina

Christoph Klein, CEFA, CFA
DB Advisors

Dr. Harald Kessler
KLS Kessler Leinen Strickmann

Alexander Kestler

BVI Bundesverband Investment & Asset Management e.V.

Prof. Mathias Moersch, Ph.D., CEFA

Hochschule Heilbronn

Dr. Philipp Mohr

Commerzbank AG

Dozenten _

Dr. Hans-Peter Rathjens, CEFA
Allianz Global Investors KAG

Rainer Rauleder
Deutsche Bank AG

Peter Reitz
Deutsche Borse AG (Eurex Frankfurt)

Dr. Hermann Reuter
Commerzbank AG

Prof. Dr. Christian Schlag
Johann Wolfgang Goethe-Universitat

Dr. Christian Schmitt
risklab GmbH

Prof. Dr.-Ing. Rainer Schobel
Eberhard-Karls-Universitat Tibingen

Dr. Aurel Schubert
Europaische Zentralbank

Prof. Dr. Rolf Sethe, LL.M.
Universitat Zurich

Dr. Thomas Stephan
Allianz Global Investors AG

Franz Suntrup, CEFA
Suntrup & Rinke Portfolio Management GmbH

Thomas Tilse
Allianz Global Investors KAG

Jens-Uwe Wachter, Ph.D., CEFA

DekaBank Deutsche Girozentrale

Dr. Carsten Wittrock

zeb/rolfes.schierenbeck.associates.gmbh

Christian Wogatzke, CIIA, CEFA

Commerzbank AG

Uwe Zeidler i
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG

Dr. Sven Zeller
Clifford Chance



Der CIIA wurde im Juli 2007 in
fiinf Kategorien von der briti-
schen Regulierungsbehorde
fiir Finanzdienstleistungen,
Financial Services Authority
(FSA), als ‘Key 2 Qualification®
anerkannt.

Internationales Netzwerk _

DVFA

Die DVFA ist der Berufsverband der Investment Professionals mit Gber 1.400 personlichen
Mitgliedern. Sie sind als Fach- und Fihrungskrafte bei Investmenthausern, Banken, Bera-
tungs- und Asset Management Gesellschaften oder als unabhéangige Finanzdienstleister
tatig. Als Mitglied von EFFAS (European Federation of Financial Analysts Societies) mit
Uber 17.000 Investment Professionals europaweit und ACIIA (Association of Certified
International Investment Analysts) bietet die DVFA Zugang zu einem Netzwerk mit Gber
60.000 Investment Professionals weltweit. Die DVFA-Finanzakademie bietet seit mehr
als zwei Jahrzehnten Postgraduierten-Programme an und ist mit Uber 3.500 Absolventen
das fuhrende Ausbildungsinstitut im Bereich der Finanzwirtschaft. Dabei arbeitet die
DVFA mit Uber 130 Referenten aus Praxis und Wissenschaft sowie mit 35 nationalen
und internationalen Kooperationspartnern zusammen.

ACIIA

In der Association of Certified International Investment Analysts (ACIIA) sind 34 Verbande
von Investment Professionals in Asien, Europa und Lateinamerika zusammengeschlossen.
Diese Organisationen vertreten zusammen Uber 60.000 Kapitalmarktexperten. Die ACIIA
verfolgt das Ziel, mit dem ClIA-Programm eine Ausbildung auf hochstem Niveau anzu-
bieten und gleichzeitig die nationalen Besonderheiten der lokalen Méarkte einzubeziehen.

Anerkennung des CIIA durch die FSA

» Advising on (but not dealing in) securities (which are not stakeholder pension schemes
or broker funds)

» Advising on (but not dealing in) Derivatives

» Advising on, and dealing in Securities (which are not stakeholder pension schemes
or broker funds)

» Advising on and dealing with or for clients in Derivatives

» Managing Investments or Acting as a Broker fund adviser
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Anmeldeformular _

[0 Hiermit meldet unser Unternehmen folgenden Teilnehmer verbindlich an:

Name/Vorname: Unternehmen:

Anschrift:

Telefon: E-Mail:

Ansprechpartner: Name/Vorname: Position:
Telefon: E-Mail:

O Hiermit melde ich mich auf eigene Rechnung verbindlich an:

Name/Vorname: O Ich bin angestellt
Anschrift: O Ich bin selbststandig
Telefon: E-Mail: O Ich bin freiberuflich tatig
CIIA - Certified International Investment Analyst Teilnahmegebiihr
Programmteil 1 Programmteil 2 Programmteil 3 O Regularpreis
30. August - 01. Sept. 2012 01. - 03. November 2012 30. Januar - 02. Februar 2013 11.900€
13. - 15. September 2012 08. - 10. November 2012 08. Mérz 2013 (Prufung)
26. - 29. September 2012 22. - 24. November 2012 O Friihbucherpreis
26. Oktober 2012 (Prifung) 29. Nov. - 01. Dez. 2012 11.250 €
13. - 15. Dezember 2012 Buchung bis 01.06.2012
11. - 12. Januar 2013 (Prifung)
Seminare zur Vorbereitung 25 % Discount zum 25-jahrigen
Jubildum der Finanzakademie
O  19.Jui2012 Analyse von Zinsinstrumenten
O 20.Juli 2012 Aktienanalyse Pro Seminartag 435 € (statt 580 €)*
O 06./07. Aug. 2012 Finanzmathematik und - statistik: Statistische Grundlagen und Kapitalmarkttheorie
O os. August 2012 Derivative und Strukturierte Finanzprodukte
O oo August 2012 Analyse von Finanzmarktdaten
O os. August 2012 Bilanzierung nach HGB und IFRS
O o4 August 2012 Bilanzanalyse und Kennzahlen
Weitere Informationen zu den Seminaren finden Sie im Internet unter www.dvfa.de/ciia-seminare *) Kontingent begrenzt

Anderungen der Termine vorbehalten. Alle Preise zzgl. MwSt. Im Preis enthalten sind die Priifungsgebiihren, Literatur und Dokumentation.

Personliche Mitgliedschaft in der DVFA
O Bitte nur ankreuzen, wenn Sie die kostenlose DVFA-Mitgliedschaft nicht in Anspruch nehmen wollen (Erléduterungen siehe Riickseite).

Mitder Anmeldung erkenne ich die Allgemeinen Teilnahmebedingungen der DVFA fir Aus- & Weiterbildungsveranstaltungen vom Juli 2011 ausdricklich an.

Ort, Datum Unterschrift Teilnehmer / Arbeitgeber (Stempel)

Anmeldung bitte per Post oder Fax an: DVFA GmbH, Mainzer Landstr. 47a, 60329 Frankfurt | Fax (069) 26 48 48 488



Personliche Mitgliedschaft in der DVFA

Auf Beschluss des Vorstands der DVFA kdnnen Sie, vorbehaltlich der Zustimmung der Aufnahmekommission, mit Ihrer Zulassung zum ClIA-Ausbildungsprogramm as-
soziiertes Mitglied im Berufsverband der Investment Professionals (DVFA e.V.) werden. Bis zum 31.12. des Jahres, in dem Ihr ClIA-Kurs regular endet, entfallt fir Sie
die Mitgliedsgebiihr (250 Euro). Die einmalige Aufnahmegebiihr in Hohe von 250 Euro entfallt ebenfalls. Wir weisen darauf hin, dass gemaf den Vorgaben der ACIIA
zum Flhren des Titels CIIA die Mitgliedschaft in einer nationalen Mitgliedsvereinigung der ACIIA erforderlich ist. Zweck dieser Regelung ist, nur diejenigen als Absol-
venten zu gewinnen, die bereit sind, sich dem Verhaltenskodex der jeweiligen nationalen Vereinigung und damit seinen beruflichen und ethischen Grundsétzen zu
unterwerfen. Es darf kein strafrechtliches oder berufsrechtliches Verfahren anliegen, das zu einer Verurteilung geflihrt hat und kein solches Verfahren anhangig sein.
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3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Allgemeine Teilnahmebedingungen fiir Aus- und Weiterbildungsveranstaltungen der DVFA GmbH

Geltungsbereich

Diese allgemeinen Teilnahmebedingungen regeln die Einzelheiten
der Teilnahme an allen von der DVFA Deutsche Vereinigung fiir
flr Finanzanalyse und Asset Management GmbH (DVFA) angebo-
tenen Aus- und Weiterbildungsprogrammen sowie Seminaren und
Symposien (,Veranstaltungen®) in Verbindung mit dem als Anlage
beigefligten Anmeldeformular.

Anmeldung

Das Anmeldeformular ist mit den erforderlichen Angaben verse-
hen und unterschrieben an die DVFA zu senden. Die Anmeldung
kann schriftlich per Post oder per Telefax vorgenommen werden -
bei Seminaren auch Uber entsprechende Online-Formulare. Mit
der Anmeldung bietet der Teilnehmer den Abschluf eines Vertra-
ges zur Teilnahme an der jeweiligen im Anmeldeformular bezeich-
neten Veranstaltung der DVFA verbindlich an, der Teilnehmer ist
mit seiner Unterschrift an den Antrag gebunden. Die DVFA besta-
tigt den Eingang dieses Antrags (Eingangsbestatigung) schriftlich
oder per E-Mail. Das Angebot bedarf dann noch der Annahme
durch die DVFA. Diese erfolgt seitens der DVFA durch Erklarung
schriftlich oder per E-Mail, dass der Teilnehmer zur jeweiligen Ver-
anstaltung zugelassen wurde (Zulassungserklarung).

Der Teilnehmer erkennt mit der Ubersendung der Anmeldung
diese allgemeinen Teilnahmebedingungen ausdriicklich an. Die
Teilnahmebedingungen haben flr Mitglieder der DVFA Deutsche
Vereinigung furr Finanzanalyse und Asset Management e.V. und
Nicht-Mitglieder die gleiche Geltung, soweit nicht Abweichendes
ausdricklich schriftlich geregelt ist.

Nebenabreden zu diesen Bedingungen sind nur wirksam, wenn
sie schriftlich zwischen beiden Parteien festgelegt worden sind.
Einseitige Vorbehalte oder Bedingungen im Zusammenhang mit
der Anmeldung werden nicht Vertragsgegenstand.

Leistungen

Der Umfang der vertraglichen Leistungen ergibt sich aus den je-
weiligen Informationsunterlagen zu den Veranstaltungen sowie
den weiteren in dem Anmeldeformular festgelegten Einzelheiten.
Sind zum Zeitpunkt der Anmeldung oder Zulassung der Ort und
die Zeit fur die einzelnen Veranstaltungen noch nicht in den Infor-
mationsunterlagen bzw. Antragsformularen festgelegt, wird die
DVFA diese Daten rechtzeitig bekanntgeben.

Leistungsanderungen

Die DVFA behéalt sich vor, das Programm der Veranstaltungen zu
andern, soweit dies notwendig ist und der Gegenstand der Ver-
anstaltung dadurch nicht eingeschrankt wird, sowie in Ausnah-
mefallen einen Ersatzreferenten zu bestellen. Uber die jeweiligen
Anderungen wird die DVFA die Teilnehmer rechtzeitig informieren.
Die Abhaltung der einzelnen Veranstaltungen ist von der Teil-
nahme einer Mindestanzahl an Teilnehmern abhangig. Wird die
Mindestteilnehmerzahl nicht erreicht, kann die DVFA den Termin
verschieben oder absagen. Die DVFA wird Teilnehmer unverziig-
lich Gber die Nichtabhaltung der Veranstaltung informieren und
den Ersatztermin mitteilen oder bereits gezahlte Geblihren erstatten.
Die DVFA ist befugt, den Veranstaltungsort zu &ndern, was den
Teilnehmern unverziglich mitzuteilen ist.

Kdnnen einzelne Unterrichtseinheiten (d.h. einzelne Stunden)
nicht abgehalten werden, so hat der Teilnehmer keinen Anspruch
auf einen Ersatztermin od. die Erstattung von Teilnahmegebuhren.
Im Falle, dass eine komplette Veranstaltung nicht abgehalten
wird, weil der Referent verhindert ist, wird die DVFA versuchen,
einen Ersatztermin anzubieten. Ist der Teilnehmer zum Zeitpunkt
des Ersatztermins verhindert, kann er die Erstattung bereits ge-
leisteter anteiliger oder der gesamten Teilnahmegebiihr verlangen.

5. Priiffungsordnung

6.

6.
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Pruflinge unterliegen der zum Zeitpunkt der Priifung aktuellen
Fassung der Priifungsordnung.

Zahlungsbedingungen

Die DVFA erhalt die im Anmeldeformular ausgewiesene Vergi-
tung. Die Teilnehmerpreise verstehen sich jeweils zuzliglich ge-
setzlicher Mehrwertsteuer.

Die Teilnahmegebihr ist mit Zugang der Rechnung fallig und in-
nerhalb des angegebenen Zahlungsziels zu zahlen.
Der Zahlungseingang der Teilnahmegeblihr bei der DVFA ist Vor-
aussetzung fir die Erbringung von Leistungen durch die DVFA
sowie flr die Teilnahme an den Veranstaltungen. Ist die Zahlung
nicht fristgerecht erfolgt, kann der Teilnehmer jederzeit von der
Teilnahme ausgeschlossen werden und ist zur Zahlung einer
Schadensersatzpauschale in Hohe der Teilnahmegeblihr ver-
pflichtet. Dem Teilnehmer bleibt der Nachweis eines geringeren
Schadens vorbehalten.

Riicktritt und Nichtteilnahme

Aus- und Weiterbildungsprogramme

Der Teilnehmer kann seine Anmeldung zu einem Ausbildungs-
programm bis zum Eingang seiner Eingangsbestatigung durch
die DVFA schriftlich zuricknehmen, ohne dass hierfiir Kosten
entstehen. Erfolgt eine schriftliche Stornierung nach der Ubersen-
dung der Eingangsbestatigung durch die DVFA und vor der Uber-
sendung der Zulassungserklarung ist eine Aufwandsentschadi-
gung in Hohe von einem Drittel der normalen Teilnahmegebihr
der entsprechenden Veranstaltung zzgl. MwSt. fallig. Bei einer
Stornierung der Teilnahme nach der Ubersendung der Zulas-
sungserklarung wird die volle Teilnahmegebiihr fallig. Der Teilneh-
mer kann jedoch eine Ersatzperson benennen. Die DVFA kann
der Teilnahme der Ersatzperson widersprechen, wenn die Ersatz-
person die besonderen Anforderungen fiir die Teilnahme an dem
Aus- oder Weiterbildungsprogramm nicht erfllt. Nimmt eine Er-
satzperson teil, haftet sie gemeinsam mit dem Teilnehmer fir die
Erstattung der Teilnahmegebuhr. Der Teilnehmer ist, auch wenn
er das Ausbildungsprogramm nicht besucht, zur Erstattung der
vollen Teilnahmegebhr verpflichtet. Dies gilt auch fiir die Bu-
chung von Teilveranstaltungen.

Seminare und Symposien

Bei einer Stornierung der Teilnahme bis spatestens 14 Tage vor
Beginn der Veranstaltung wird eine Aufwandsentschadigung in
Hohe von einem Drittel der normalen Teilnahmegebihr der ent-
sprechenden Veranstaltung - maximal jedoch EUR 500 - zzg|. MwSt.
fallig. Bei Stornierung innerhalb von 14 Tagen vor Beginn der Ver-
anstaltung bzw. Nichtteilnahme wird die volle Teilnahmegebiihr
erhoben. Die Stornierung hat in schriftlicher Form per Post, Tele-
fax oder E-Mail zu erfolgen. Die Benennung einer Ersatzperson
ist mit Zustimmung der DVFA moglich.

8. Widerrufsbelehrung
8. 1 Widerrufsrecht fiir Verbraucher

8.
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Verbraucher konnen ihre Vertragserklarung innerhalb von zwei
Wochen ohne Angabe von Griinden in Textform (z.B. Brief, Fax,
E-Mail) widerrufen. Die Frist b t mit der Z
rung seit der DVFA, friihestens jedoch mit Erhalt dieser Be-
lehrung. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs. Der Widerruf ist zu richten an: DVFA
GmbH, Mainzer Landstr. 47a, 60329 Frankfurt am Main, Fax:
069/264 848 488 oder finanzakademie@dvfa.de
Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseitsem-
pfangenen Leistungen zuriickzugewahren.

kla-

8.3 Besondere Hinweise
Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn Sie die Dienstlei-
stung vor Ablauf der Widerrufsfrist selbst veranlasst haben

(z.B. durch Teilnah an der Ver Itung).
9. Haftung
9.1 Die DVFA haftet grundsatzlich nur im Fall von Vorsatz oder grober

Fahrlassigkeit. Eine Haftung fiir leichte Fahrlassigkeit kommt nur
in Betracht bei Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit
oder bei der Verletzung von Kardinalpflichten (d.h. solche, die fiir
die Erreichung des Vertragsziels wesentlich sind). Verletzt die
DVFA leicht fahrléassig ihre Kardinalpflichten, so ist die Haftung
auf den vorhersehbaren Schaden sowie der Hohe nach auf den
Betrag der Teilnahmegeblihr beschrankt; ferner ist eine Haftung
fur Folgeschaden und mittelbare Schaden ausgeschlossen. Die
Anspriiche erldschen, wenn diese von dem Teilnehmer nicht in-
nerhalb von drei Monaten ab dem Zeitpunkt der Kenntnis von
dem Schadensfall der DVFA schriftlich angezeigt werden.

Die DVFA Gbernimmt keinerlei Haftung fir Personen- und Sach-
schaden, die bei der An- und Riickreise zu sowie am Veranstal-
tungsort entstehen.

9.
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10. Vertraulichkeit

10.1. Die Veranstaltungsunterlagen sind urheberrechtlich geschiitzt.
Séamtliche Rechte hieraus sind der DVFA vorbehalten. Eine Ver-
vielfaltigung, Verbreitung, Verarbeitung oder 6ffentliche Wieder-
gabe bedarf der vorherigen schriftlichen Genehmigung der DVFA.

10.2. Die Teilnehmer sind verpflichtet, alle auf andere Teilnehmer
und Referenten bezogenen Informationen streng vertraulich zu
behandeln, sowie solche Informationen, die im Zusammenhang
mit der Durchfiihrung der Veranstaltung stehen.

11. Schlussbestimmungen

11.1 Im Falle hoherer Gewalt ist die DVFA fiir die Dauer der Behin-
derung von der Leistungspflicht befreit. Hoherer Gewalt stehen
Feuer, Streik, Aussperrung und sonstige Umstande gleich, die
die DVFA nicht zu vertreten hat, die aber die Leistungen der
DVFA wesentlich erschweren oder unmdglich machen.

11.2 Zum Zwecke der Anmeldungsverarbeitung sowie
der Durchfiihrung der Veranstaltung werden die Anga-
ben des Teilnehmers gespeichert, ausgewertet und gegebenen-
falls zwecks Vertragsvollziehung an Kooperations-
partner weitergegeben. Ferner mochte die DVFA den Teil-
nehmer gerne auch kinftig Uber weitere Veranstal-
tungen und Publikationen informieren und dem Teilnehmer
entsprechendes Informationsmaterial zusenden. Dieser Uber-
sendung von Informationen kann der Teilnehmer jederzeit wi-
dersprechen. Der Widerruf ist zu richten an: DVFA GmbH,
Mainzer LandstraBe 47a, 60329 Frankfurt am Main,

Fax: 069/264848488 oder finanzakademie@dvfa.de.

11.3 Sollten einzelne Bestimmungen dieser Bedingungen unwirksam
sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Bedingungen im
Gibrigen davon nicht beriihrt. An Stelle einer unwirksamen Be-
stimmung soll eine Regelung treten, die dem von der unwirksa-
men Bestimmung angestrebten wirtschaftlichen Ziel in recht-
lich zuléssiger Weise méglichst nahe kommt. Sollte in diesen
Bedingungen eine Liicke auftreten, so werden die Parteien eine
Regelung finden oder gelten lassen, die dem entspricht, was
sie vereinbart hatten, wenn sie den offengebliebenen Punkt
bedacht hatten.

11.4 Diese Vereinbarung unterliegt dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Gerichtsstand aller Rechtsstreitigkeiten aus diesem
Vertragsverhaltnis ist Frankfurt am Main.

Frankfurt am Main, Juli 2011
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