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Geset z Uber den
Wer t papi er handel (\Wert papi er handel sgeset z -

WHG)

WHHG
Ausf ertigungsdatum 26.07.1994
Vol | zitat:

"Wert papi er handel sgesetz in der Fassung der Bekannt machung vom 9. Septenber 1998 (BGBI
I S. 2708), zuletzt gedndert durch Artikel 35 des Gesetzes vom 19. Dezenber 2008 (BGBI
| S. 2794)"

St and: Neugef asst durch Bek. v. 9.9.1998 | 2708;
zul et zt geandert durch Art. 35 Gv. 19.12.2008 | 2794
H nwei s: Anderung durch Art. 3 Gv. 20.3.2009 | 607 (Nr. 16) noch nicht bericksichtigt

Art. 1 dient auch der Umsetzung der Richtlinie 88/ 627/ EWG des Rates der Européi schen
Genei nschaften vom 12. Dezenber 1988 iUber die bei Erwerb oder Verauflerung einer
bedeut enden Beteiligung an einer bdrsennotierten Gesellschaft zu verdffentlichenden
Informationen (ABI. EG Nr. L 348/62) und der Richtlinie 89/592/ EWG des Rates der

Eur opéi schen Genei nschaften vom 13. Novenber 1989 zur Koordi ni erung der Vorschriften
betreffend Insidergeschafte (ABl. EG Nr. L 334/30).

FulRnot e

Textnachwei s ab: 1.8.1994 Zur Anwendung d. 8§ 11 (F. 2000-12-21) vgl. § 42 Abs. 2 WHG i dF
d. Art. 4 Nr. 34 Buchst. b Gv. 22.4.2002 | 1310 Antliche H nweise des Norngebers auf
Unset zung der

EWGRL 627/88 (CELEX Nr: 388L0627)

EWGRL 592/89 (CELEX Nr: 389L0592)

Unset zung der

EGRL 6/2003 (CELEX Nr: 303L0006)

EGRL 124/2003 (CELEX Nr: 303L0124)

EGRL 125/2003 (CELEX Nr: 303L0125)

EGRL 72/2004 (CELEX Nr: 304L0072) vgl. V v. 28.10.2004 | 2630
Das Gwrde als Artikel 1 G 4110-4/1 v. 26.7.1994 | 1749 vom Bundestag mt Zusti mrung
des Bundesrates beschl ossen. Teilweise ist das Ggem Art. 20 Satz 1 dieses G am
1.8.1994 in Kraft getreten; imiubrigen ist das Ggem Art. 20 Satz 2 am1.1.1995 in
Kraft getreten.
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Abschnitt 1
Anwendungsberei ch, Begriffsbesti mmuungen

8 1 Anwendungsbereich

(1) Dieses Cesetz ist anzuwenden auf die Erbringung von Wertpapierdi enstl ei stungen
und Wert papi er nebendi enst| ei stungen, den bérslichen und aufBer borslichen Handel mit
Fi nanzi nstrument en, den Abschl uss von Fi nanzterni ngeschaften, auf Finanzanal ysen
sowi e auf Veranderungen der Stimmrechtsanteil e von Aktiondren an bérsennotierten
Gesel | schaften

(2) Die Vorschriften des dritten und vierten Abschnitts sowie die 88 34b und 34c sind
auch anzuwenden auf Handl ungen und Unterl assungen, die i m Ausland vorgenommen werden,
sofern sie Finanzinstrunente betreffen, die an einer inlandi schen Borse gehandelt

wer den.

(3) Die Vorschriften des dritten und vierten Abschnitts sowie die 88 34b und 34c sind
ni cht anzuwenden auf Geschéfte, die aus geld- oder wahrungspolitischen G inden oder im
Rahmen der of fentlichen Schul denverwal tung von der Europai schen Zentral bank, dem Bund,
ei nem sei ner Sonderverndgen, einem Land, der Deutschen Bundesbank, einem ausl &ndi schen
St aat oder dessen Zentral bank oder einer anderen nit di esen Geschaften beauftragten
Organi sation oder mt fidr deren Rechnung handel nden Personen geté&tigt werden.
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8 2 Begri ffsbestimungen

(1) Wertpapiere imSinne dieses Gesetzes sind, auch wenn kei ne U kunden Uber sie
ausgestellt sind, alle Gattungen von Ubertragbaren Wertpapieren mt Ausnahme von
Zahl ungsi nstrunenten, die ihrer Art nach auf den Fi nanzmérkten handel bar sind,

i nsbesonder e

Akti en,

2. andere Anteile an in- oder ausl andi schen juristischen Personen
Per sonengesel | schaften und sonsti gen Unternehnen, soweit sie Aktien vergleichbar
sind, sowie Zertifikate, die Aktien vertreten,

3. Schuldtitel,

a) insbesondere Genussschei ne und | nhaber schul dverschrei bungen und
O derschul dver schrei bungen sowie Zertifikate, die Schuldtitel vertreten

b) sonstige Wertpapiere, die zum Erwerb oder zur VeraufBlerung von Wert papi eren
nach den Nunmern 1 und 2 berechtigen oder zu einer Barzahlung fihren, die in
Abhangi gkeit von Wertpapi eren, von Wahrungen, Zinssatzen oder anderen Ertréagen
von Waren, Indices oder MessgroRen bestinmt wird.

Wer t papi ere sind auch Anteile an | nvestnentvernbgen, die von einer
Kapi t al anl agegesel | schaft oder einer ausl andi schen | nvestnentgesellschaft ausgegeben
wer den.

(1a) Geldmarktinstrunente im Sinne dieses Gesetzes sind alle Gattungen von Forderungen

die nicht unter Absatz 1 fallen und die Ublicherwei se auf dem Gel dnmar kt gehandel t
werden, mt Ausnahme von Zahl ungsi nstrunenten.
(2) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder
Opti onsgeschafte, die zeitlich verzégert zu erfillen sind und deren Wert
sich unmttel bar oder mittel bar vom Preis oder Mal3 ei nes Basi swertes ableitet
(Term ngeschafte) mt Bezug auf die fol genden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Gel dmarktinstrunente,
b) Devi sen oder Rechnungsei nheiten,
c) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b oder c, andere Finanzindi ces oder
Fi nanzmessgr 63en oder

e) Derivate;

2. Term ngeschéafte mt Bezug auf Waren, Frachtsatze, Eni ssionsberechtigungen
Kl i ma- oder andere physikalische Variablen, Inflationsraten oder andere

vol kswi rtschaftliche Variabl en oder sonstige Vernigenswerte, |ndices oder Messwerte

al s Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erfillen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben
ei nen Barausgl eich zu verl angen, ohne dass di eses Recht durch Ausfall oder ein
ander es Beendi gungser ei gni s begrindet i st,

b) auf einemorganisierten Markt oder in einemnultilateral en Handel ssystem
geschl ossen werden oder

c) nach MaBgabe des Artikels 38 Abs. 1 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 der
Komi ssi on vom 10. August 2006 zur Durchfihrung der Richtlinie 2004/ 39/ EG des
Eur opédi schen Parl anents und des Rates betreffend die Aufzei chnungspflichten
far Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschaften, die Markttransparenz, die
Zul assung von Fi nanzi nstrumenten zum Handel und bestimte Begriffe im Sinne
dieser Richtlinie (ABl. EU Nr. L 241 S. 1) Merknual e anderer Derivate aufweisen

und ni cht kommer zi el | en Zwecken di enen und ni cht die Vorausset zungen des Artikels

38 Abs. 4 dieser Verordnung gegeben sind,

und sofern sie keine Kassageschafte im Sinne des Artikels 38 Abs. 2 der Verordnung
(EG Nr. 1287/2006 sind;
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finanzielle Differenzgeschéafte;

al s Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder
Opti onsgeschéafte, die zeitlich verzégert zu erfillen sind und dem Transfer von
Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

5. Term ngeschafte mt Bezug auf die in Artikel 39 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006
genannten Basi swerte, sofern sie di e Bedi ngungen der Nummer 2 erfillen

(2a) (weggefallen)

(2b) Finanzinstrunente im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere i mSinne des Absatzes
1, Celdmarktinstrumente im Sinne des Absatzes la, Derivate im Sinne des Absatzes 2 und
Rechte auf Zei chnung von Wert papi eren

(2c) Waren im Sinne dieses Cesetzes sind fungible Wrtschaftsgiuter, die geliefert
wer den koénnen; dazu z&hl en auch Metalle, Erze und Legi erungen, |andw rtschaftliche
Produkte und Energien wie Strom

(3) Wertpapierdienstleistungen i mSinne di eses Gesetzes sind

1. die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrunenten i mei genen Nanen fur frende
Rechnung (Fi nanzkonm ssi onsgeschaft),

2. die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrunmenten fir ei gene Rechnung als
Di enstl ei stung fir andere (Ei genhandel),

3. die Anschaffung oder Ver&uRerung von Finanzinstrunmenten in frendem Nanmen fur frende
Rechnung (Abschl ussvermttlung),

4. die Vermttlung von Geschéaften Uber die Anschaffung und die Verdaulerung von
Fi nanzi nstrunenten (Anl agevernittlung),

5. di e Ubernahme von Finanzinstrumenten fir eigenes Risiko zur Platzierung oder die
Uber nahne gl ei chwertiger Garantien (Enissionsgeschaft),

6. die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmever pflichtung
(Pl at zi erungsgeschaft),

7. die Verwal tung ei nzel ner oder nehrerer in Finanzinstrunenten angel egter Vernibgen
far andere mit Entschei dungsspi el raum (Fi nanzportfolioverwal tung),

8. der Betrieb eines multilateralen Systens, das die Interessen einer Vielzah
von Personen am Kauf und Ver kauf von Fi nanzi nstrunmenten innerhal b des Systens
und nach festgel egten Bestinmungen in einer Wise zusamenbringt, die zu ei nem
Vertrag uUber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt (Betrieb eines nultilateral en
Handel ssyst ens),

9. die Abgabe von personlichen Enpfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die
sich auf Geschafte mt bestimten Finanzinstrunenten bezi ehen, sofern die
Enpf ehl ung auf eine Prifung der persoénlichen Urstdande des Anl egers gest it zt
oder als fir ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschliellich Uber
I nf or mati onsver brei tungskanal e oder fir die Ofentlichkeit bekannt gegeben wird
(Anl ageber at ung) .

Al's Wertpapierdienstleistung gilt auch die Anschaffung und Verauf3erung von
Fi nanzi nstrunmenten fir ei gene Rechnung, die keine Dienstleistung fir andere im Sinne
des Satzes 1 Nr. 2 darstellt (Ei gengeschaft).

(3a) Wertpapi ernebendi enstl ei stungen i m Si nne di eses CGesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwal tung von Finanzinstrumenten fir andere und damt
ver bundene Di enstl ei stungen (Depotgeschéaft),

2. die Gewahrung von Krediten oder Darlehen an andere fur die Durchfihrung von
Wer t papi er di enst | ei stungen, sofern das Unternehnen, das den Kredit oder das
Dar | ehen gewdhrt, an di esen Geschéaften beteiligt ist,

3. die Beratung von Unternehnen lber die Kapital struktur, die industrielle Strategie
sowi e di e Beratung und das Angebot von Dienstlei stungen bei Unternehnenskaufen und
Unt er nehnenszusanmenschl Gssen
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Devi sengeschéfte, die in Zusamrenhang mit Wert papi erdi enstl ei stungen stehen,

die Erstellung, Verbreitung oder \Witergabe von Fi nanzanal ysen oder anderen
I nformati onen Uber Fi nanzinstrunmente oder deren Emittenten, die direkt oder
i ndi rekt eine Enpfehlungen fir eine bestimte Anl ageentschei dung ent halten,

Di enstl ei stungen, die imZusammenhang nmit dem Em ssi onsgeschéaft stehen

7. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne des Absatzes 2 Nr. 2
oder Nr. 5 beziehen und i m Zusamrenhang mit Wert papi erdi enstl ei stungen oder
Wer t papi er nebendi enst | ei stungen st ehen

(4) Wertpapierdienstlei stungsunternehnmen i m Si nne di eses Gesetzes sind Kreditinstitute,
Fi nanzdi enst | ei stungsi nstitute und nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
tati ge Unternehnen, die Wertpapi erdi enstl ei stungen allein oder zusamen it

Wer t papi er nebendi enst | ei st ungen gewer bsmalli g oder in ei nem Unfang erbringen, der einen
i n kauf manni scher Wi se eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert.

(5) Organisierter Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein imlnland, in einem
anderen Mtgliedstaat der Europdischen Uni on oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkonmmens Uber den Europai schen Wrtschaftsraum betri ebenes oder verwaltetes, durch
staatliche Stellen genehm gtes, geregeltes und Uberwachtes nultil ateral es System
das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und Verkauf von dort zum
Handel zugel assenen Finanzinstrunmenten innerhalb des Systens und nach festgel egten
Besti mmungen in ei ner Wi se zusanmmenbri ngt oder das Zusammenbringen foérdert, die zu
ei nem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrunente fihrt.

(6) Emttenten, fiur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, sind

1. Emittenten von Schuldtiteln mt einer Stiuckelung von weniger als 1.000 Euro oder
dem am Ausgabet ag ent sprechenden Gegenwert in ei ner anderen Wahrung oder von
Akt i en,

a) die ihren Sitz imlnland haben und deren Wertpapi ere zum Handel an ei nem
organi sierten Markt imlInland oder in einemanderen Mtgliedstaat der
Eur opédi schen Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkommrens lber den
Eur opédi schen Wrtschaftsraum zugel assen si nd, oder

b) die ihren Sitz in einem Staat haben, der weder Mtgliedstaat der Europdai schen
Uni on noch Vertragsstaat des Abkomens (ber den Europdi schen Wrtschaftsraum
ist (Drittstaat), und deren Wert papi ere zum Handel an ei nem organi sierten
Markt imlnland oder in einemanderen Mtgliedstaat der Europdai schen
Uni on oder ei nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi schen
W rtschaftsraum zugel assen sind, wenn das jahrliche Dokunment im Sinne des § 10
des Wert papi er prospekt geset zes bei der Bundesanstalt zu hinterlegen ist,

2. Emttenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne der Nutmmer 1 begeben, wenn sie
imlnland oder in einemDrittstaat ihren Sitz haben und i hre Finanzi nstrunente
zum Handel an ei nem organisierten Markt imlnland, nicht aber in einem anderen
M tgliedstaat der Europai schen Union oder in einem Vertragsstaat des Abkonmens Uber
den Européi schen Wrtschaftsraum zugel assen si nd,

3. Enittenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne der Nunmmer 1 begeben und ni cht
unter Numrer 2 fallen

a) wenn sie imlinland ihren Sitz haben und ihre Finanzinstrumente zum Hande
an ei nem organi sierten Markt auch oder ausschliefllich in einem oder nehreren
anderen Mtgliedstaaten der Europai schen Union oder in einem oder nehreren
anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europdi schen Wrtschaftsraum
zugel assen sind oder

b) wenn sie ihren Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der Europdi schen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum haben und i hre Finanzinstrunmente zum Handel an ei nem
organi si erten Markt auch oder ausschliefllich imlInland zugel assen sind oder

c) wenn sie ihren Sitz in einemDrittstaat haben und i hre Finanzinstrumente zum
Handel an ei nem organisierten Markt imliInland und in ei nemoder nehreren anderen
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M tgliedstaaten der Europdischen Union oder in einemoder nehreren anderen
Vertragsst aat en des Abkonmens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum zugel assen
si nd,

und sie di e Bundesrepublik Deutschland nach MalRgabe des § 2b als Herkunftsstaat gewahlt
haben. Fir Em ttenten, die unter Buchstabe a fallen, aber keine Wahl getroffen haben

i st di e Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat; das Geiche gilt fir Emttenten
di e unter Buchstabe c fallen, aber keine Wahl getroffen haben, wenn das jahrliche
Dokunment im Sinne des § 10 des Wert papi er prospekt gesetzes bei der Bundesanstalt zu
hinterl egen ist.

(7) Inlandsenittenten sind

1. Emittenten, fir die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
mt Ausnahne sol cher Emittenten, deren Wertpapiere nicht imlnland, sondern
lediglich in einemanderen Mtgliedstaat der Europ&i schen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Europdi schen Wrtschaftsraum zugel assen sind,
soweit sie in diesemanderen Staat Veroffentlichungs- und Mtteilungspflichten
nach MaRgabe der Richtlinie 2004/109/ EG des Europai schen Parl anments und des Rates
vom 15. Dezenber 2004 zur Harnonisi erung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
I nformati onen Uber Emittenten, deren Wertpapi ere zum Handel auf ei nem geregelten
Mar kt zugel assen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABl. EU Nr. L
390 S. 38) unterliegen, und

2. Emttenten, fir die nicht die Bundesrepublik Deutschland, sondern ein anderer
M tgliedstaat der Européi schen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkonmens
Uber den Europdi schen Wrtschaftsraum der Herkunftsstaat ist, deren Wertpapiere
aber nur imlInland zum Handel an ei nem organi sierten Markt zugel assen sind.

(8) Herkunftsmitgliedstaat i m Sinne di eses Cesetzes ist

1. far ein Wertpapierdi enstl ei stungsunternehnen der Mtgliedstaat, in dem sich seine
Haupt ni eder| assung befi ndet;

2. fur einen organisierten Markt der Mtgliedstaat, in demder organisierte
Markt registriert oder zugel assen ist, oder, sofern er nach dem Recht
di eses Mtgliedstaates keinen Sitz hat, der Mtgliedstaat, in demsich die
Haupt ni eder| assung des organi si erten Marktes befindet.

(9) Aufnahnem tgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist

1. far ein Wertpapierdi enstl ei stungsunternehnen der Mtgliedstaat, in demes
ei ne Zwei gni ederl assung unterhélt oder im Wge des grenziberschreitenden
Di enst | ei stungsverkehrs téatig wrd;

2. fiur einen organisierten Markt der Mtgliedstaat, in demer geei gnete Vorkehrungen
bietet, umin diesem Mtgliedstaat niedergel assenen Marktteil nehnern den Zugang zum
Handel Uber sein System zu erleichtern

(10) Systematischer Internalisierer imSinne dieses Gesetzes ist ein Unternehnen, das
nach MaRgabe des Artikels 21 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 haufig regel maRi g und
auf organisierte und systemati sche Wi se Ei genhandel auBerhal b organisierter Mirkte und
mul til ateral er Handel ssystene betreibt.

§ 2a Ausnahnen

(1) Al's Wertpapierdi enstl ei stungsunt ernehnen gelten nicht

1. Unt er nehnmen, di e Wertpapi erdienstl eistungen im Sinne des § 2 Abs. 3
Satz 1 ausschlieBlich fdar ihr Mitterunternehnmen oder ihre Tochter- oder
Schwest erunt ernehmen im Sinne des 8§ 1 Abs. 6 und 7 des Kreditwesengesetzes
er bringen,

2. Unt er nehnmen, deren Wertpapi erdi enstleistung fir andere ausschlieBlich in der
Verwal t ung ei nes Systens von Arbeitnehnerbeteiligungen an den ei genen oder an mt
i hnen ver bundenen Unt er nehnmen best eht,
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Unt er nehnmen, di e ausschlielllich Wertpapi erdi enstl ei stungen sowohl nach Numrer 1
al s auch nach Nurmer 2 erbringen

private und o6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmnen,

die offentliche Schul denverwal tung des Bundes, eines seiner Sondervernigen, eines
Landes, eines anderen Mtgliedstaates der Europai schen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkonmens lber den Europdi schen Wrtschaftsraum die Deutsche
Bundesbank und andere Mtglieder des Europai schen Systens der Zentral banken sow e
di e Zentral banken der anderen Vertragsstaaten

Angehoérige freier Berufe, die Wrtpapierdienstleistungen nur gel egentlich

i m Rahnen ei nes Mandat sverhal t ni sses als Frei berufler erbringen und ei ner

Ber uf skanmer in der Form der Korperschaft des o6ffentlichen Rechts angehdren, deren
Ber uf srecht die Erbringung von Wertpapi erdi enstl ei stungen ni cht ausschli ef3t,

Unt er nehmen, die als Wertpapierdi enstleistung fir andere ausschlieBllich die
Anl ageberatung und di e Anl ageverm ttlung zw schen Kunden und

a) Instituten im Sinne des Kreditwesengesetzes

b) Instituten oder Finanzunternehmen nit Sitz in einem anderen Staat des
Eur opai schen Wrtschaftsraums, die die Voraussetzungen nach 8 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes erfillen

c¢) Unternehnen, die aufgrund einer Rechtsverordnung nach 8§ 53c des
Kredi t wesengeset zes gl ei chgestellt oder freigestellt sind, oder

d) Kapital anl agegesel |l schaften, |nvestnentakti engesellschaften oder ausl ndi schen
I nvest ment gesel | schaften

betrei ben, sofern sich di ese Wert papi erdi enstl ei stungen auf Anteile an

I nvest ment ver nigen, di e von einer inl andi schen Kapital anl agegesel | schaft

oder Kapital anl agegesel | schaften, |nvestnentaktiengesellschaften oder

ausl andi schen | nvest ment gesel |l schaften im Sinne der 88 96 bis 11la des

I nvest ment geset zes ausgegeben werden, oder auf ausl &ndi sche I nvestnmentanteil e,

di e nach dem I nvest mentgesetz o6ffentlich vertrieben werden dirfen, beschranken

und di e Unternehmen nicht befugt sind, sich bei der Erbringung dieser

Fi nanzdi enst | ei stungen Ei gentum oder Besitz an Gel dern oder Anteilen von Kunden zu
verschaffen, es sei denn, das Unternehnmen beantragt und erhédlt eine entsprechende

Erl aubnis nach § 32 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes; Anteile an Sondervernbgen mit

zusat zl i chen Ri siken nach § 112 des | nvestnentgesetzes gelten nicht als Anteile an
I nvest ment ver nigen i m Si nne di eser Vorschrift,

Unt er nehnmen, deren Wert papi erdi enstl ei stung ausschliel3lich in der Erbringung einer
oder mehrerer der fol genden Dienstleistungen besteht:

a) Eigengeschafte an inl andi schen Borsen oder in nultil ateral en Handel ssyst enen
imlnland, an oder in denen Derivate gehandelt werden (Derivatemarkte), und an
Kassanmdr kt en nur zur Absi cherung di eser Positionen,

b) Ei genhandel, Fi nanzkonmi ssi onsgeschéaft oder Abschlussvernmittlung an
Derivatenairkten nur fir andere Mtglieder dieser Markte,

c) Preisstellung als Market Maker im Sinne des § 23 Abs. 4 i m Rahnen des
Ei genhandel s fir andere Mtglieder dieser Derivatendrkte,

sofern fur die Erfdllung der Vertrage, die diese Unternehnen an di esen Mirkten
oder in diesen Handel ssystenen schlieRen, Cearingmtglieder dersel ben Markte oder
Handel ssystene haften

Unt er nehnen, di e Eigengeschafte in Finanzinstrunenten betrei ben oder
Wert papi erdi enstl ei stungen in Bezug auf Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 2 und
5 erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unternehnensgruppe sind, deren Haupttatigkeit in der
Er bri ngung von Wert papi erdi enstl ei stungen oder Bankgeschaften im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 8 oder 11 des Kreditwesengesetzes besteht,

b) diese Wertpapierdienstleistungen auf Ebene der Unternehnmensgruppe von
unt ergeor dnet er Bedeutung im Verhéaltnis zur Haupttéatigkeit sind und
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c) die Wertpapierdienstleistungen in Bezug auf Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2
Nr. 2 und 5 nur fir Kunden ihrer Haupttéatigkeit im sachlichen Zusammenhang mit
Geschaften der Haupttatigkeit erbracht werden,

10. Unternehnen, die als einzige Wertpapierdienstl ei stung Ei gengeschafte und
Ei genhandel betrei ben, sofern sie nicht

a) an einemorganisierten Markt oder in einemnultilateral en Handel ssystem
kontinuierlich den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten i m Wge des
Ei genhandel s zu sel bst gestellten Preisen anbi eten oder

b) in organisierter und systenati scher Wise haufig fur eigene Rechnung aulRerhal b
ei nes organi sierten Marktes oder eines nultil ateral en Handel ssystens Hande
treiben, indemsie ein fir Dritte zugangliches System anbieten, umnit ihnen
Geschafte durchzuf thren

11. Unternehnen, die als Wertpapierdienstleistung ausschliel3lich die Anlageberatung i m
Rahnen ei ner anderen beruflichen Tatigkeit erbringen, ohne sich die Anl ageberatung
gesondert vergiten zu | assen,

12. Unternehnen, soweit sie als Haupttétigkeit Eigengeschafte und Ei genhandel nit
Waren oder Derivaten imSinne des 8§ 2 Abs. 1 Nr. 2 in Bezug auf Waren betrei ben
sofern sie nicht einer Unternehnmensgruppe angehtéren, deren Haupttéatigkeit in der
Er bri ngung von Wert papi erdi enstl ei stungen oder dem Betrei ben von Bankgeschaften im
Sinne des 8§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 8 oder 11 des Kreditwesengesetzes besteht,
und

13. BOrsentrager oder Betreiber organisierter Mirkte, die neben dem Betrieb eines
mul til ateral en Handel ssystens kei ne anderen Wert papi erdi enstl ei stungen i m Si nne
des § 2 Abs. 3 Satz 1 erbringen

14. (weggefall en)

(2) Ein Unternehmen, das als vertraglich gebundener Vernmittler im Sinne des §
2 Abs. 10 Satz 1 des Kreditwesengesetzes als Wertpapi erdi enstlei stung nur die
Abschl ussvernittlung, Anlagevermittlung, das Pl atzieren von Finanzinstrunmenten
ohne feste Ubernahmever pflichtung oder Anl ageberatung erbringt, gilt nicht als
Wert papi erdi enst| ei stungsunt ernehnen. Seine Tatigkeit wird demlInstitut oder
Unt er nehnen zugerechnet, fir dessen Rechnung und unter dessen Haftung es seine
Tatigkeit erbringt.

(3) (weggefallen)
8§ 2b WAhl des Herkunftsstaates

(1) Ein Emittent imSinne des 8§ 2 Abs. 6 Nr. 3 Buchstabe a bis ¢ kann die

Bundesr epubl i k Deut schl and al s Her kunftsstaat wahl en, wenn er nicht innerhalb der

| etzten drei Jahre einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewdhlt hat. Die Wahl i st

nm ndestens drei Jahre gultig, es sei denn, die Finanzinstrunente des Enmittenten sind
an keinemorganisierten Markt in einem Mtgliedstaat der Europdi schen Union oder in

ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmmens uber den Europdi schen Wrtschaftsraum mehr
zum Handel zugel assen. Die Wahl ist zu verdffentlichen und dem Unternehmensregi ster

imSinne des 8§ 8b des Handel sgeset zbuchs zur Speicherung zu Ubermitteln. Mt der

Ver of fentlichung wird die Wahl w rksam

(2) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimungen zur Veroffentlichung der Wahl
des Herkunftsstaates treffen

Abschnitt 2
Bundesanstalt fuUr Fi nanzdi enstl ei stungsauf si cht

§ 3
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(weggef al | en)
§ 4 Aufgaben und Befugni sse

(1) Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) ubt die
Auf si cht nach den Vorschriften di eses Gesetzes aus. Sie hat im Rahmen der ihr

zugewi esenen Auf gaben M ssstanden ent gegenzuw rken, wel che di e ordnungsgenélle

Dur chf Ghrung des Handel s nit Fi nanzi nstrumenten oder von Wertpapi erdi enstl ei stungen
oder Wert papi er nebendi enst | ei stungen beei ntrachti gen oder erhebliche Nachteile fir
den Fi nanzmar kt bew rken kénnen. Sie kann Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, diese Mssstande zu beseitigen oder zu verhindern

(2) Di e Bundesanstalt uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote dieses

Gesetzes und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geei gnet und
erforderlich sind. Sie kann den Handel nit einzelnen oder nehreren Finanzinstrunenten
vor iber gehend unt ersagen oder di e Aussetzung des Handels in einzel nen oder nehreren
Fi nanzi nstrunmenten an Mirkten, an denen Fi nanzi nstrunente gehandelt werden, anordnen
soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote di eses Gesetzes oder zur
Besei ti gung oder Verhinderung von M ssstinden nach Absatz 1 geboten ist.

(3) Di e Bundesanstalt kann von jedernann Auskinfte, die Vorlage von Unterlagen und

di e Uberl assung von Kopien verlangen sowi e Personen | aden und vernehnen, soweit

di es auf G und von Anhal t spunkten fir die Uberwachung der Einhal tung ei nes Verbots

oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist. Sie kann insbesondere di e Angabe von

Best andsver anderungen i n Fi nanzi nstrunmenten sowi e Auskinfte Uber die ldentitat weiterer
Per sonen, insbesondere der Auftraggeber und der aus Geschéaften berechtigten oder
verpflichteten Personen, verlangen. Cesetzliche Auskunfts- oder Auskunfts- oder
Aussagever wei gerungsrechte sowi e gesetzliche Verschw egenheitspflichten bleiben

unber thrt.

(4) Wahrend der Ublichen Arbeitszeit ist Bediensteten der Bundesanstalt und den von i hr
beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrnehnung i hrer Aufgaben erforderlich ist,

das Betreten der Gundsticke und Geschaftsraume der nach Absatz 3 auskunftspflichtigen
Personen zu gestatten. Das Betreten aufBerhal b dieser Zeit oder wenn di e Geschéftsraume
sich in einer Whhnung befinden, ist ohne Einverstandnis nur zul &ssig und insoweit zu
dul den, wi e dies zur Verhiutung von dringenden Gefahren fiur die 6ffentliche Sicherheit
und Ordnung erforderlich ist und bei der auskunftspflichtigen Person Anhal tspunkte fur
ei nen Verstold gegen ein Verbot oder Gebot dieses Gesetzes vorliegen. Das G undrecht des
Artikels 13 des Grundgesetzes wird i nsoweit eingeschrankt.

(5) Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 38
begrinden, der zustandi gen Staatsanwaltschaft unverziglich anzuzeigen. Sie kann die
per sonenbezogenen Dat en der Betroffenen, gegen die sich der Verdacht richtet oder die
al s Zeugen in Betracht konmen, der Staatsanwaltschaft Ubermitteln, soweit dies fir
Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. Die Staatsanwaltschaft entscheidet Uber
di e Vornahnme der erforderlichen ErmttlungsmaRnahnmen, insbesondere iber Durchsuchungen
nach den Vorschriften der Strafprozessordnung. Di e Befugnisse der Bundesanstalt nach
den Absatzen 2 bis 4 bleiben hiervon unberihrt, soweit dies fur die Vornahne von
Verwal t ungsnmalRnahmen oder zur Erfillung von Ersuchen ausl dndi scher Stellen nach §

7 Abs. 2, Abs. 2b Satz 1 oder Abs. 7 erforderlich ist und soweit eine Geféhrdung

des Untersuchungszwecks von Ermttlungen der Strafverfol gungsbehdérden oder der fur
Straf sachen zust andi gen Gerichte nicht zu besorgen ist.

(6) Di e Bundesanstalt kann eine nach den Vorschriften di eses CGesetzes gebotene

Ver 6f fentlichung oder Mtteilung auf Kosten des Pflichtigen vornehnen, wenn die

Ver 6f fentlichungs- oder Mtteilungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht in der vorgeschriebenen Wise erfiallt wrd.

(7) Wderspruch und Anfechtungskl age gegen MaRBnahnen nach den Absatzen 1 bis 4 und 6
haben kei ne aufschi ebende W rkung.

(8) Adressaten von MaRBnahnen nach den Absatzen 2 bis 4, die von der Bundesanstalt
wegen ei nes nmbglichen VerstoRes gegen ein Verbot nach 8§ 14 oder nach § 20a vorgenonmen
wer den, dirfen andere Personen als staatliche Stellen und solche, die auf Gund ihres
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Berufs einer gesetzlichen Verschw egenheitspflicht unterliegen, von di esen MaBnhahnen
oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren nicht in Kenntnis setzen

(9) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann di e Auskunft auf sol che Fragen
verwei gern, deren Beantwortung i hn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis

3 der Zivil prozessordnung bezei chneten Angehori gen der Gefahr strafgerichtlicher

Ver f ol gung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber O dnungswi dri gkeiten aussetzen
wirde. Der Verpflichtete ist Uber sein Recht zur Verwei gerung der Auskunft zu bel ehren
und darauf hinzuwei sen, dass es i hm nach dem Gesetz freistehe, jederzeit, auch schon
vor seiner Vernehmung, einen von i hm zu wahl enden Verteidi ger zu befragen

(10) Die Bundesanstalt darf ihr nmitgeteilte personenbezogene Daten nur zur Erfillung
i hrer aufsichtlichen Aufgaben und fir Zwecke der international en Zusamenarbeit nach
MaRgabe des 8§ 7 speichern, ver&ndern und nutzen

(11) Die Bundesanstalt kann zur Erfullung ihrer Aufgaben auch Wrtschaftsprifer oder
Sachver st andi ge bei Ermittlungen oder Uberprifungen einsetzen

§ 5 Wert papierrat

(1) Bei der Bundesanstalt wird ein Wertpapierrat gebildet. Er besteht aus Vertretern
der Lander. Die Mtgliedschaft ist nicht personengebunden. Jedes Land entsendet einen
Vertreter. An den Sitzungen koénnen Vertreter der Bundesm ni sterien der Finanzen, der
Justiz und fir Wrtschaft und Technol ogi e sowi e der Deut schen Bundesbank teil nehnen.
Der Wertpapi errat kann Sachver st andi ge i nsbesondere aus dem Berei ch der Borsen, der
Mar ktteil nehmer, der Wrtschaft und der Wssenschaft anhdéren. Der Wertpapierrat gibt
sich eine Geschéaftsordnung.

(2) Der Wertpapierrat wirkt bei der Aufsicht nmit. Er beréat die Bundesanstalt,
i nsbesonder e

1. bei dem Erlass von Rechtsverordnungen und der Aufstellung von Richtlinien fur die
Auf si chtstéatigkeit der Bundesanstalt,

2. hinsichtlich der Ausw rkungen von Aufsichtsfragen auf die Borsen- und
Mar kt strukturen sowi e den Wettbewerb i m Handel nit Finanzinstrunenten,

3. bei der Abgrenzung von Zust andi gkeiten zw schen der Bundesanstalt und den
Bor senauf si cht sbehdrden sowi e bei Fragen der Zusanmenarbeit.

Der Wertpapierrat kann bei der Bundesanstalt Vorschl age zur all genei nen

Wei terentwi ckl ung der Aufsichtspraxis einbringen. D e Bundesanstalt berichtet

dem Wert papi errat mindestens einmal jé&hrlich tUber die Aufsichtstatigkeit, die

Wei terentw ckl ung der Aufsichtspraxis sowi e Uber die international e Zusamenarbeit.

(3) Der Wertpapierrat wird mndestens einnmal jahrlich vom Prasidenten der Bundesanstalt
ei nberufen. Er ist ferner auf Verlangen von einemDrittel seiner Mtglieder
ei nzuberufen. Jedes Mtglied hat das Recht, Beratungsvorschl &ge ei nzubringen

8§ 6 Zusammenarbeit mt anderen Behdrden i m I nl and

(1) Di e Borsenaufsicht sbehdrden werden i m Wege der Organl ei he fir die Bundesanstalt be
der Durchfihrung von eil bedirftigen MaBnahnmen i m Rahnen der Uberwachung der Verbote von
I nsi dergeschaften nach 8 14 und des Verbots der Marktmani pul ati on nach § 20a an den

i hrer Aufsicht unterliegenden Borsen téatig. Das Nahere regelt ein Verwal tungsabkonmen
zwi schen dem Bund und den bor senauf si cht sf ihrenden Landern

(2) Die Bundesanstalt, die Deutsche Bundesbank i m Rahmen ihrer Tatigkeit nach MalRgabe
des Kredi twesengesetzes, das Bundeskartellant, die Borsenaufsichtsbehorden, die

Handel suberwachungsstell en sowie die fur die Aufsicht Uber Versicherungsvernittler und
die Vernmittler von Anteilen an |nvestnmentvernmbgen zustandi gen Stell en haben ei nander
Beobacht ungen und Feststell ungen einschlielllich personenbezogener Daten mitzuteilen,
die fur die Erfdllung ihrer Aufgaben erforderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt darf zur Erfallung ihrer Aufgaben die nach 8§ 2 Abs. 10, 88 2c,
24 Abs. 1 Nr. 1, 2, 5, 7 und 10 und Abs. 3, § 25a Abs. 2, § 32 Abs. 1 Satz 1 und 2
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Nr. 2 und 6 Buchstabe a und b des Kreditwesengesetzes bei der Deutschen Bundesbank
gespei cherten Daten i mautomatisierten Verfahren abrufen. Di e Deutsche Bundesbank hat
fiar Zwecke der Datenschutzkontroll e den Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung
der aufgerufenen Datensatze erniglichen, sowi e die fir den Abruf verantwortliche

Person zu protokollieren. Die protokollierten Daten dirfen nur fir Zwecke der

Dat enschut zkontrol | e, der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsnaldi gen
Betri ebs der Datenverarbeitungsanl age verwendet werden. Die Protokolldaten sind am Ende
des auf die Speicherung fol genden Kal enderjahres zu | 6schen

(4) Ofentliche Stellen haben bei der Verdéffentlichung von Statistiken, die zu

ei ner erheblichen Ei nwirkung auf die Finanznarkte geei gnet sind, sachgerecht und
transparent vorzugehen. |nsbesondere nuss dabei gewdhrleistet sein, dass hierbei keine
I nf ormati onsvorspringe Dritter erzeugt werden kdnnen

8§ 7 Zusammenarbeit mt zustandigen Stellen i mAusl and

(1) Der Bundesanstalt obliegt die Zusanmenarbeit mit den fir die Uberwachung von

Ver hal t ens- und Organi sationspflichten von Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen
erbringen, von Finanzinstrunenten und von Markten, an denen Finanzi nstrunmente gehandelt
wer den, zustandigen Stellen der anderen Mtgliedstaaten der Européi schen Union und

der anderen Vertragsstaaten des Abkomrens Uber den Européai schen Wrtschaftsraum

Di e Bundesanstalt kann im Rahnen i hrer Zusammenarbeit zum Zwecke der Uberwachung

der Einhaltung der Verbote und Gebote di eses Gesetzes sowi e der Verbote und CGebote

der in Satz 1 genannten Staaten, die denen di eses Cesetzes oder des Borsengesetzes

ent sprechen, von allen ihr nach di esem Gesetz zust ehenden Bef ugni ssen Gebrauch machen
soweit dies geeignet und erforderlich ist, den Ersuchen der in Satz 1 genannten
Stel l en nachzukomen. Sie kann auf ein Ersuchen der in Satz 1 genannten Stellen die
Unt er sagung oder Aussetzung des Handels nach §8 4 Abs. 2 Satz 2 an eineminl &ndi schen
Mar kt nur anordnen, sofern die Interessen der Anl eger oder der ordnungsgenélRe

Handel an dem betreffenden Markt nicht erheblich geféahrdet werden. Die Vorschriften
des BOrsengesetzes iUber die Zusamenarbeit der Handel siiberwachungsstellen mt

ent sprechenden Stell en oder Borsengeschaftsfihrungen anderer Staaten bl ei ben hiervon
unber thrt.

(2) Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 genannten zustéandigen Stellen fihrt die
Bundesanstalt nach MalRgabe des Artikels 15 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006

Unt er suchungen durch und UObernittelt unverziglich alle Informationen, soweit dies fur
di e Uberwachung von organi sierten Mirkten oder anderen Mirkten fur Finanzinstrunente,
von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, |nvestnentgesellschaften

Fi nanzunt er nehnmen oder Versi cherungsunt ernehnen oder danit zusanmmenhangender

Verwal tungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich ist. Bei der Ubernittlung von

I nformati onen hat di e Bundesanstalt den Enpféanger darauf hinzuwei sen, dass er
unbeschadet seiner Verpflichtungen i m Rahnen von Strafverfahren die Ubermttelten

I nformati onen einschliellich personenbezogener Daten nur zur Erfillung von

Uber wachungsauf gaben nach Satz 1 und fir damit zusamrenhangende Verwal t ungs- und
Gerichtsverfahren verwenden darf.

(2a) Die Bundesanstalt trifft angemessene Vor kehrungen fir eine wrksanme Zusanmmenar beit
i nsbhesonder e gegeniiber sol chen Mtgliedstaaten, in denen die Geschéafte einer

i nl &ndi schen Borse eine wesentliche Bedeutung fidr das Funktionieren der Finanzmérkte
und den Anl egerschutz nach MalRRgabe des Artikels 16 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006
haben oder deren organisierte Markte eine sol che Bedeutung i mlnland haben

(2b) Die Bundesanstalt kann Bedi ensteten der zustandigen Stellen anderer Staaten auf
Er suchen di e Teil nahne an den von der Bundesanstalt durchgefihrten Untersuchungen
gestatten. Nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt sind di e zustandi gen
Stellen imSinne des Absatzes 1 Satz 1 befugt, sel bst oder durch i hre Beauftragten
die Informationen, die fur eine Uberwachung der Einhaltung der Ml depflichten nach
8§ 9, der Verhaltens-, Organisations- und Transparenzpflichten nach den 88 31 bis

34 oder entsprechender ausl andi scher Vorschriften durch ei ne Zwei gni ederl assung im
Sinne des §8 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes erforderlich sind, bei dieser
Zwei gni eder | assung zu prufen
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(3) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermttlung von I|nformationen oder
di e Teil nahme von Bedi ensteten zustandi ger ausl andi scher Stellen im Sinne von Absatz 1
Satz 1 verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveréanitat, die Sicherheit oder die o6ffentliche Ordnung der
Bundesr epubl i k Deut schl and beei ntrachti gt werden kdénnte oder

2. auf Grund dessel ben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein
gerichtliches Verfahren eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entschei dung
ergangen i st.

Komm di e Bundesanstalt ei nem Ersuchen nicht nach oder macht sie von i hrem Recht nach
Satz 1 Gebrauch, so teilt sie dies der ersuchenden Stelle unverzuglich mt und |egt

die Giunde dar; imFalle einer Verweigerung nach Satz 1 Nr. 2 sind genaue |nformationen
Uber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung zu Ubermtteln.

(4) Die Bundesanstalt ersucht die in Absatz 1 genannten zustandigen Stellen nach
MaRgabe des Artikels 15 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 um di e Durchf ihrung von

Unt er suchungen und die Ubermittlung von Informationen, die fir die Erfallung ihrer
Auf gaben nach den Vorschriften di eses Gesetzes geeignet und erforderlich sind. Sie
kann di e zustandi gen Stellen ersuchen, Bediensteten der Bundesanstalt die Teil nahne
an den Untersuchungen zu gestatten. Mt Einverstandnis der zustéandigen Stellen kann
di e Bundesanstalt Untersuchungen i m Ausl and durchfidhren und hierfur Wrtschaftsprufer
oder Sachver st andi ge beauftragen; bei Untersuchung ei ner Zwei gni ederl assung ei nes

i nl andi schen Wert papi erdi enst| ei st ungsunt er nehmens in ei nem Auf nahmeni t gl i edst aat
durch di e Bundesanstalt genlgt eine vorherige Unterrichtung der zustandigen Stelle
imAusland. Trifft di e Bundesanstalt Anordnungen gegenuber Unternehnen nit Sitz

i mAusland, die Mtglieder inlé&ndischer organisierter Markte sind, unterrichtet

sie die fur die Uberwachung di eser Unternehnen zustandigen Stellen. Werden der
Bundesanstalt von einer Stelle eines anderen Staates Informationen mtgeteilt, so
darf sie diese unbeschadet ihrer Verpflichtungen in strafrechtlichen Angel egenheiten
di e Verst6Re gegen Verbote nach den Vorschriften di eses Gesetzes zum Gegenst and
haben, nur zur Erfullung von Uberwachungsauf gaben nach Absatz 2 Satz 1 und fir damit
zusanmenhangende Verwal tungs- und Gerichtsverfahren verwenden. Di e Bundesanstalt darf
di ese Informati onen unter Beachtung der Zweckbestinmung der Ubernittel nden Stelle

den in 8 6 Abs. 2 genannten Stellen nmitteilen, sofern dies fur die Erfdllung ihrer
Auf gaben erforderlich ist. Eine anderweitige Verwendung der Informationen ist nur nit
Zustimung der Ubernittelnden Stelle zul 8ssig. AuBer bei Informationen i m Zusanmenhang
nmt | nsiderhandel oder Marktmani pul ati on kann in begrindeten Ausnahneféllen auf diese
Zustimung verzichtet werden, sofern dieses der Ubernittel nden Stelle unverziglich
unter Angabe der G inde mitgeteilt wird. Wrd ei nem Ersuchen der Bundesanstalt nach
den Séatzen 1 bis 3 nicht innerhalb angemessener Frist Folge geleistet oder wird es ohne
hi nrei chende Grinde abgel ehnt, kann di e Bundesanstalt den Ausschuss der Européi schen
Wer t papi erregul i erungsbehérden hiervon in Kenntnis setzen

(5) Hat di e Bundesanstalt hinreichende Anhal tspunkte fir einen VerstoRR gegen

Ver bot e oder Gebote nach den Vorschriften di eses Gesetzes oder nach entsprechenden
ausl andi schen Vorschriften der in Absatz 1 Satz 1 genannten Staaten, so teilt sie

di ese den nach Absatz 1 Satz 1 zustéandigen Stellen des Staates mt, auf dessen

Gebi et die vorschriftswi drige Handl ung stattfindet oder stattgefunden hat oder

auf dessen Cebi et die betroffenen Finanzinstrunmente an ei nem organi si erten Markt
gehandel t werden oder der nach dem Recht der Européai schen Union fir die Verfol gung

des VerstoBes zustandig ist. Erhalt die Bundesanstalt eine entsprechende Mtteilung
von zust andi gen ausl andi schen Stellen, so unterrichtet sie diese Uber Ergebnisse
darauf hin eingeleiteter Untersuchungen. Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandi gen
Stellen nach Satz 1 Gber Anordnungen zur Aussetzung, Untersagung oder Einstellung des
Handel s nach § 4 Abs. 2 Satz 2 dieses Gesetzes sowie § 3 Abs. 5 Nr. 1 und § 25 Abs.

1 des Bo6rsengeset zes sowi e innerhalb eines Mnats nach Erhalt einer Mtteilung nach

§ 19 Abs. 10 des Borsengesetzes von der Absicht der Geschéaftsfihrung ei ner Borse
Handel st ei | nehnern aus di esen Staaten einen unmttel baren Zugang zu i hrem Handel ssyst em
zu gewahren

(6) Di e Regelungen Uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bl ei ben
unber thrt.
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(7) Die Bundesanstalt kann mit den zustéandigen Stellen anderer als der in Absatz 1
genannten Staaten entsprechend den Absatzen 1 bis 6 zusanmenarbeiten und Verei nbarungen
Uber den | nformati onsaustausch abschlielRen. Absatz 4 Satz 5 und 6 findet nmit der
MaRgabe Anwendung, dass Informationen, die von diesen Stellen Ubernmittelt werden,

nur unter Beachtung einer Zweckbesti nmung der Ubermittel nden Stelle verwendet und nur
nmt ausdricklicher Zustimung der Ubermittel nden Stelle der Deutschen Bundesbank oder
dem Bundeskartellanmt mitgeteilt werden diurfen, sofern dies fir die Erfdllung ihrer

Auf gaben erforderlich ist. Absatz 4 Satz 8 findet keine Anwendung. Fir die Ubermttlung
per sonenbezogener Daten gilt § 4b des Bundesdat enschut zgeset zes.

(8) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrates bedarf, zu den in den Absdtzen 2, 2a und 4 genannten
Zwecken nahere Besti nmungen iiber die Ubernmittlung von Informationen an ausl &ndi sche
Stellen, die Durchfihrung von Untersuchungen auf Ersuchen ausl andi scher Stellen sow e
Er suchen der Bundesanstalt an ausl &ndi sche Stellen erl assen. Das Bundesmni ni sterium
der Finanzen kann di e Ernmachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur

Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

8 8 Verschwi egenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt Beschaftigten und die nach § 4 Abs. 3 des

Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht sgeset zes beauftragten Personen dirfen die i hnen be

i hrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen, deren Gehei mhaltung i mlInteresse eines
nach di esem Gesetz Verpflichteten oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts-
und Betri ebsgehei mi sse sowi e personenbezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren

oder verwenden, auch wenn sie nicht mehr imDi enst sind oder ihre Tatigkeit beendet
ist. Dies gilt auch fir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung
Kenntnis von den in Satz 1 bezei chneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes O f enbaren
oder Verwenden im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen

wei t er gegeben werden an

1. Strafverfol gungsbehtérden oder fir Straf- und Bul3gel dsachen zust &ndi ge Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder imoffentlichen Auftrag mit der Uperwachung von
Bor sen oder anderen Markten, an denen Finanzi nstrunmente gehandelt werden,
des Handels mt Finanzinstrumenten oder Devisen, von Kreditinstituten,
Fi nanzdi enst| ei stungsi nstituten, |nvestnentgesellschaften, Finanzunternehnen,
Ver si cherungsunt er nehnen, Versi cherungsvernmittlern, Anlageberatern oder Vermittlern
von Anteilen an I nvestmentvernfgen im Sinne von 8§ 2a Abs. 1 Nr. 7 betraute Stellen
sowi e von di esen beauftragte Personen

3. Zentral banken, das Europai sche System der Zentral banken oder di e Européai sche
Zentral bank in ihrer Eigenschaft als Wihrungsbehodrden sowi e an andere staatliche
Behorden, die mt der Uberwachung der Zahl ungssystenme betraut sind,

4. mit der Liquidation oder dem Insol venzverfahren Uber das Vernbgen eines
Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehnens, ei nes organisierten Marktes oder des
Betrei bers eines organisierten Marktes befasste Stellen

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung ihrer Aufgaben bendtigen. Fur

die bei diesen Stellen beschaftigten Personen gilt die Verschw egenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines anderen Staates dirfen die Tatsachen nur

wei t ergegeben werden, wenn diese Stelle und die von i hr beauftragten Personen einer dem
Satz 1 entsprechenden Verschw egenheitspflicht unterliegen

(2) Die Vorschriften der 88 93, 97 und 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Verbindung nit § 105
Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der Abgabenordnung gelten nicht fir die in Absatz 1 Satz 1
oder 2 genannten Personen, soweit sie zur Durchfihrung di eses Gesetzes tatig werden.
Si e finden Anwendung, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse fur die Durchfihrung

ei nes Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowi e eines damt zusamenh&ngenden

Best euer ungsver f ahrens benotti gen, an deren Verfol gung ein zw ngendes 6ffentliches

I nteresse besteht, und nicht Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder
2 bezei chneten Personen durch eine Stelle eines anderen Staates im Sinne des Absatzes 1
Satz 3 Nr. 2 oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden sind.

8 9 Mel depflichten
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(1) Wertpapierdienstleistungsunternehnmen und Zwei gni ederl assungen i m Si nne des §

53b des Kreditwesengesetzes sind verpflichtet, der Bundesanstalt jedes Geschéaft in

Fi nanzi nstrunmenten, die zum Handel an ei nem organi sierten Markt zugel assen oder in
den regulierten Markt einer inlandi schen Borse einbezogen sind, spéatestens an dem

auf den Tag des Geschéftsabschl usses fol genden Werktag, der kein Samstag ist, nach
MaRgabe des Absatzes 2 mitzuteilen. Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt auch far den
Erwerb und di e Veré&auBerung von Rechten auf Zei chnung von Wertpapi eren, sofern diese
Wer t papi ere an ei nem organi si erten Markt gehandelt werden sollen, sowi e fiur Geschéafte
in Aktien und Optionsscheinen, bei denen ein Antrag auf Zul assung zum Handel an ei nem
organi si erten Markt oder auf Ei nbeziehung in den regulierten Markt gestellt oder

of fentlich angekindigt ist. Die Verpflichtung nach den Sa&tzen 1 und 2 gilt auch fur

i nl andi sche zentral e Kontrahenten im Sinne des 8 1 Abs. 31 des Kreditwesengesetzes

hi nsichtlich der von i hnen abgeschl ossenen Geschéafte. Die Verpflichtung nach den
Satzen 1 und 2 gilt auch fur Unternehnmen, die ihren Sitz in einem Staat haben, der
nicht Mtgliedstaat der Europdi schen Union oder Vertragsstaat des Abkonmens uber

den Europdai schen Wrtschaftsraumist, und an einer inlandi schen Borse zur Teil nahme
am Handel zugel assen sind, hinsichtlich der von i hnen an dieser inl andi schen Borse
geschl ossenen Geschéafte in Finanzi nstrumenten

(1a) Von der Verpflichtung nach Absatz 1 ausgenommen sind Bausparkassen im Sinne des §
1 Abs. 1 des Gesetzes Uber Bausparkassen und Unternehnen im Sinne des § 2 Abs. 4 und

5 des Kreditwesengesetzes, sofern sie nicht an einer inlandischen Borse zur Teil nahnme
am Handel zugel assen sind, sowi e Wohnungsgenossenschaften mt Spareinrichtung. D e
Verpflichtung nach Absatz 1 findet auch kei ne Anwendung auf Geschéafte in Anteilen an

I nvest ment ver nbgen, die von ei ner Kapital anl agegesel | schaft oder einer ausl andi schen

I nvest ment gesel | schaft ausgegeben werden, bei denen ei ne Ricknahneverpflichtung der
Gesel | schaft besteht.

(2) Die Mtteilung ist der Bundesanstalt im Wege der Datenfernibertragung zu
Ubermtteln, es sei denn, es liegen die Voraussetzungen des Artikels 12 der Verordnung
(EG Nr. 1287/2006 vor, unter denen eine Speicherung auf einem Datentré&ger erfolgen
kann. Die Mtteilung muss fir jedes Geschaft mindestens die Angaben nach Arti kel

13 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung nmt Tabelle 1 des Anhangs | der Verordnung (EG Nr.
1287/ 2006 enthalten, soweit die Bundesanstalt im Hinblick auf di ese Angaben eine

Er kl & ung nach Artikel 13 Abs. 1 Satz 2 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 abgegeben
hat. Die Mtteilung nuss dariber hinaus enthalten

1. Kennzeichen zur ldentifikation des Depotinhabers oder des Depots, sofern der
Depot i nhaber nicht sel bst nach Absatz 1 zur Mel dung verpflichtet ist,

2. Kennzeichen fiur Auftraggeber, sofern dieser nicht mt dem Depotinhaber identisch
i st.

(3) Die Bundesanstalt ist zustéandige Behtérde fur die Zwecke der Artikel 9 bis 15 der
Verordnung (EG Nr. 1287/2006. Sie uUbermittelt Mtteilungen nach Absatz 1 innerhalb
der in Artikel 14 Abs. 3 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 genannten Frist an

di e zust &ndi ge Behorde ei nes anderen Mtgliedstaates der Europdai schen Union oder

ei nes anderen Vertragsstaates des Abkonmens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum
wenn sich in diesem Staat der unter Liquiditéatsaspekten wichtigste Markt fir das
genel dete Fi nanzinstrunent im Sinne der Artikel 9 und 10 der Verordnung (EG Nr.

1287/ 2006 befindet oder eine Anforderung einer zusté&ndi gen Behdrde nach Arti kel

14 Abs. 1 Buchstabe c der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 vorliegt. Satz 2 gilt
entsprechend fur Mtteilungen einer Zwei gni ederlassung i m Sinne des § 53b Abs. 1

Satz 1 des Kreditwesengesetzes an die Bundesanstalt, falls die zustéandi ge Behdrde des
Her kunftsmitgliedstaates nicht auf eine Ubermittlung verzichtet hat. Eine Ubernittlung
nach Satz 2, auch in Verbindung mit Satz 3, gilt auch dann als an die zustandi ge
Behdrde im Herkunftsmitgliedstaat Ubermittelt, wenn sie imEinvernehnen mit dieser
Behtérde an eine andere Einrichtung Ubermittelt wird. Fir Inhalt, Formund Frist der
Ubermittlungen nach den Satzen 2 bis 4 gilt Artikel 14 Abs. 2 und 3 der Verordnung
(EG Nr. 1287/2006. Fur die nicht automatisierte Zusanmenarbeit der Bundesanstalt

mt der zustéandi gen Behdrde ei nes anderen Mtgliedstaates der Europdai schen Uni on oder
ei nes anderen Vertragsstaates des Abkonmens Uber den Européai schen Wrtschaftsraum auf
dem Gebi et des Mel dewesens nach di eser Vorschrift oder vergl ei chbaren ausl andi schen
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Vorschriften gilt Artikel 15 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006. Zur Erfullung der
Pflichten nach Satz 2 erstellt die Bundesanstalt eine Liste der Finanzinstrunente
nach Mallgabe des Artikels 11 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 und kann unter den dort
ger egel t en Vorausset zungen Referenzdaten von inl &ndi schen Borsen anfordern. § 7 bleibt
unber thrt.

(4) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrat es bedarf,

1. néahere Bestimmungen Uber Inhalt, Art, Unfang und Form der Mtteilung und Uber die
zul assi gen Datentrager und Ubertragungswege erl assen

2. neben den Angaben nach Absatz 2 zusétzliche Angaben vorschrei ben, soweit dies
auf grund der besonderen Ei genschaften des Finanzinstrunents, das Gegenstand der
Mtteilung ist, oder der besonderen Bedi ngungen an dem Handel spl atz, an dem das
Geschaft ausgefihrt wurde, gerechtfertigt ist und die zusatzlichen Angaben zur
Erful l ung der Aufsichtsaufgaben der Bundesanstalt erforderlich sind,

3. zul assen, dass die Mtteilungen der Verpflichteten auf deren Kosten durch di e Borse
oder einen geeigneten Dritten erfol gen, und die Einzel heiten hierzu festl egen

4. fir CGeschafte, die Schul dverschrei bungen zum Gegenst and haben, zul assen, dass
Angaben nach Absatz 2 in einer zusamrengefassten Formmitgeteilt werden,

5. bei Sparkassen und Kreditgenossenschaften, die sich zur Ausfihrung des
Geschafts einer Grozentral e oder einer genossenschaftlichen Zentral bank
oder des Zentral kreditinstituts bedi enen, zul assen, dass die in Absatz 1
vorgeschri ebenen Mtteilungen durch die Grozentral e oder di e genossenschaftliche
Zentral bank oder das Zentral kreditinstitut erfolgen, wenn und soweit der mt den
Mtteilungspflichten verfol gte Zweck dadurch nicht beeintrachtigt wrd.

(5) Das Bundesministeriumder Finanzen kann di e Erméachtigung nach Absatz 4 durch
Recht sverordnung auf di e Bundesanstalt fir Finanzdienstl ei stungsaufsicht Ubertragen

8 10 Anzei ge von Verdachtsfallen

(1) Wertpapierdienstleistungsunt ernehnen, andere Kreditinstitute,

Kapi t al anl agegesel | schaften und Betrei ber von auBler bdrslichen Markten, an denen

Fi nanzi nstrunment e gehandelt werden, haben bei der Feststellung von Tatsachen, die den
Verdacht begrinden, dass nit einem Geschaft Uber Finanzinstrunente gegen ein Verbot
oder Cebot nach § 14 oder 8§ 20a verstofRen wird, diese unverziglich der Bundesanstalt
mtzuteilen. Sie diurfen andere Personen als staatliche Stellen und sol che, die auf
Gund i hres Berufs einer gesetzlichen Verschw egenheitspflicht unterliegen, von der
Anzei ge oder von einer daraufhin eingeleiteten Untersuchung nicht in Kenntnis setzen

(2) Die Bundesanstalt hat Anzeigen nach Absatz 1 unverziglich an die zustandi gen

Auf si cht sbehdrden derj eni gen organi sierten Markte innerhal b der Europdi schen Union

oder des Européi schen Wrtschaftsrauns weiterzul eiten, an denen di e Finanzinstrunente
nach Absatz 1 gehandelt werden. Der Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 darf von der
Bundesanstalt nur zur Erfillung ihrer Aufgaben verwendet werden. Im Ubrigen darf er nur
zum Zweck der Verfol gung von Straftaten nach § 38 sowie fiUr Strafverfahren wegen einer
Straftat, die imHochstnmaB nmit einer Freiheitsstrafe von nehr als drei Jahren bedroht

i st, verwendet werden. Di e Bundesanstalt darf die Identitéat einer anzeigenden Person
nach Absatz 1 anderen als staatlichen Stellen nicht zuganglich nachen. Das Recht der
Bundesanstalt nach 8§ 40b bl ei bt unberihrt.

(3) Wer eine Anzeige nach Absatz 1 erstattet, darf wegen di eser Anzei ge nicht
verantwortlich gemacht werden, es sei denn, die Anzeige ist vorsatzlich oder grob
fahrl assi g unwahr erstattet worden.

(4) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestinmungen erlassen iUber die
Form und den Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1. Das Bundesmi ni sterium der

Fi nanzen kann di e Ernachtigung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur
Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen
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8 11 Verpflichtung des Insol venzverwalters

(1) Wrd uber das Vernbgen eines nach di esem Gesetz zu ei ner Handl ung Verpflichteten
ei n I nsol venzverfahren erdffnet, hat der Insolvenzverwalter den Schul dner bei der
Erfdl lung der Pflichten nach diesem Gesetz zu unterstitzen, insbesondere indem er aus
der Insolvenzrmasse die hierfiur erforderlichen Mttel bereitstellt.

(2) Wrd vor Erdffnung des |nsolvenzverfahrens ein vorl aufiger |nsolvenzverwalter
bestellt, hat dieser den Schul dner bei der Erfillung seiner Pflichten zu unterstitzen
i nshesondere i ndem er der Verwendung der Mttel durch den Verpflichteten zustinmt oder
wenn dem Verpflichteten ein all geneines Verfiugungsverbot auferlegt wrde, indemer die
Mttel aus demvon i hmverwalteten Vernmbgen zur Verfigung stellt.

Abschnitt 3
| nsi der Gber wachung

8 12 I nsiderpapiere

I nsi der papi ere sind Fi nanzi nstrunente,

1. die an einer inlandischen Borse zum Handel zugel assen oder in den regulierten Markt
oder in den Freiverkehr einbezogen sind,

2. die in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Europdai schen Wrtschaftsraum zum Handel an
ei nem organi si erten Markt zugel assen sind oder

3. deren Preis unmttel bar oder mttel bar von Fi nanzi nstrumenten nach Nunmer 1 oder
Nurmmer 2 abhéangt .

Der Zul assung zum Handel an ei nem organi sierten Markt oder der Einbeziehung in den
regulierten Markt oder in den Freiverkehr steht gleich, wenn der Antrag auf Zul assung
oder Ei nbezi ehung gestellt oder offentlich angekindi gt ist.

8 13 Insiderinfornmation

(1) Eine Insiderinformation ist eine konkrete Information Uber nicht 6ffentlich
bekannte Unstande, die sich auf einen oder nehrere Emttenten von | nsiderpapieren

oder auf die |nsiderpapiere sel bst beziehen und die geeignet sind, imFalle ihres

of fentli chen Bekannt werdens den Borsen- oder Marktpreis der |nsiderpapiere erheblich

zu beei nflussen. Eine solche Eignung ist gegeben, wenn ein verstandi ger Anleger die

I nformation bei seiner Anlageentschei dung bericksichtigen wirde. Al's Unstéande i m Si nne
des Satzes 1 gelten auch solche, bei denen mt hinrei chender Wahrscheinlichkeit davon
ausgegangen werden kann, dass sie in Zukunft eintreten werden. Eine |nsiderinfornation
i st i nsbesondere auch eine Information Uber nicht 6ffentlich bekannte Unsté&nde im Sinne
des Satzes 1, die sich

1. auf Auftréage von anderen Personen Uber den Kauf oder Verkauf von Finanzi nstrunenten
bezi eht oder

2. auf Derivate nach 8§ 2 Abs. 2 Nr. 2 mit Bezug auf Waren bezi eht und bei der
Marktteil nehmer erwarten wirden, dass sie diese Information in Ubereinstimmung mt
der zul &ssigen Praxis an den betreffenden Mirkten erhalten wirden

(2) Eine Bewertung, die ausschliefRlich auf Gund 6ffentlich bekannter Unstéande erstellt
wird, ist keine Insiderinfornmation, selbst wenn sie den Kurs von | nsiderpapieren
erhebl i ch beei nflussen kann

8 14 Verbot von Insidergeschaften

(1) Es ist verboten,

1. unter Verwendung einer Insiderinformation |Insiderpapiere fir eigene oder frende
Rechnung oder fur einen anderen zu erwerben oder zu veraullern
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2. einem anderen eine Insiderinformation unbefugt mtzuteilen oder zuganglich zu
machen,

3. einem anderen auf der G undlage einer Insiderinformation den Erwerb oder die
Ver auRerung von | nsi der papi eren zu enpfehl en oder ei nen anderen auf sonstige Wise
dazu zu verleiten.

(2) Der Handel nit eigenen Aktien i m Rahnmen von Rickkauf progranmen und MaBBnahnen zur
Stabilisierung des Preises von Finanzinstrunenten stellen in keinem Fall einen Verstofl3
gegen das Verbot des Absatzes 1 dar, soweit diese nach MaRBgabe der Vorschriften der
Verordnung (EG Nr. 2273/2003 der Kommi ssion vom 22. Dezenber 2003 zur Durchf dhrung der
Ri chtlinie 2003/ 6/ EG des Europdi schen Parlaments und des Rates - Ausnahmeregel ungen fur
Rickkauf programre und KursstabilisierungsmaBRnahmen (ABl. EU Nr. L 336 S. 33) erfol gen
Fir Fi nanzinstrunente, die in den Freiverkehr oder in den regulierten Markt einbezogen
sind, gelten die Vorschriften der Verordnung (EG Nr. 2273/2003 entsprechend.

§ 15 Mtteilung, Veroffentlichung und Ubermittlung von
I nsi deri nformati onen an das Unt er nehnensregi ster

(1) Ein Inlandsenittent von Fi nanzi nstrumenten muss Insiderinformationen, die ihn
unnmittel bar betreffen, unverziglich verdffentlichen; er hat sie aullerdem unverziglich

j edoch nicht vor ihrer Vero6ffentlichung dem Unternehmensregister imSinne des § 8b des
Handel sgeset zbuchs zur Speicherung zu Ubernitteln. Al's Inlandsenittent gilt im Sinne

di eser Vorschrift auch ein solcher, fir dessen Finanzinstrunente erst ein Antrag auf
Zul assung gestellt ist. Eine Insiderinformation betrifft den Emttenten insbesondere
dann unnittel bar, wenn sie sich auf Urstande bezieht, die in seinem Tatigkeitsbereich
eingetreten sind. Wer als Enmittent oder als eine Person, die in dessen Auftrag oder auf
dessen Rechnung handel t, im Rahnmen sei ner Befugnis ei nem anderen |nsiderinformationen
mtteilt oder zugénglich macht, hat diese gleichzeitig nach Satz 1 zu verdffentlichen
und dem Unt er nehnmensregi ster im Sinne des 8 8b des Handel sgeset zbuchs zur Spei cherung
zu Ubernmitteln, es sei denn, der andere ist rechtlich zur Vertraulichkeit verpflichtet.
Erfolgt die Mtteilung oder Zugéanglichrmachung der Insiderinformtion nach Satz

4 unwi ssentlich, so ist die Veroffentlichung und die Ubernittlung unverziglich
nachzuhol en. I n einer Veroffentlichung genutzte Kennzahl en niissen i m Geschéaftsverkehr
Ublich sein und einen Vergleich nmit den zul etzt genutzten Kennzahl en erndglichen

(2) Sonstige Angaben, die die Voraussetzungen des Absatzes 1 offensichtlich nicht
erfullen, durfen, auch in Verbindung mt veroffentlichungspflichtigen |Informationen

i mSinne des Absatzes 1, nicht veroffentlicht werden. Unwahre |Informationen, die nach
Absatz 1 veroffentlicht wurden, sind unverziglich in einer Veréffentlichung nach Absatz
1 zu berichtigen, auch wenn di e Voraussetzungen des Absatzes 1 nicht vorliegen

(3) Der Emittent ist von der Pflicht zur Verdéffentlichung nach Absatz 1 Satz 1

sol ange befreit, wie es der Schutz seiner berechtigten Interessen erfordert, keine
Irrefiuhrung der Offentlichkeit zu befirchten ist und der Enmittent die Vertraulichkeit
der Insiderinformation gewdhrleisten kann. Die Veroffentlichung ist unverziglich
nachzuhol en. Absatz 4 gilt entsprechend. Der Emittent hat die Gunde fur die Befreiung
zusanmen nmt der Mtteilung nach Absatz 4 Satz 1 der Bundesanstalt unter Angabe des
Zei t punkt es der Entschei dung Uber den Aufschub der Verdffentlichung mitzuteilen

(4) Der Emittent hat die nach Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 2 zu veroffentlichende
I nformation vor der Veréffentlichung

1. der Geschéaftsfuhrung der inlandi schen organi sierten Markte, an denen die
Fi nanzi nstrunente zum Handel zugel assen sind,

2. der Geschéaftsfuhrung der inl &andi schen organisierten Mirkte, an denen Derivate
gehandelt werden, die sich auf die Finanzinstrunente bezi ehen, und

3. der Bundesanstalt

mtzuteilen. Absatz 1 Satz 6 sowi e die Absédtze 2 und 3 gelten entsprechend.

Di e Geschaftsfihrung darf die ihr nach Satz 1 nitgeteilte Information vor der

Ver 6f fentlichung nur zum Zweck der Entschei dung verwenden, ob die Ermittlung des
Bor senprei ses auszuset zen oder einzustellen ist. Die Bundesanstalt kann gestatten
dass Enmittenten nit Sitz imAusland die Mtteilung nach Satz 1 gleichzeitig nmit der
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Ver 6f fentl i chung vornehnen, wenn dadurch di e Entschei dung der Geschéaftsfdhrung dber die
Ausset zung oder Einstellung der Ermittlung des Borsenpreises nicht beeintrachtigt wrd.

(5) Eine Veroffentlichung von Insiderinfornmationen in anderer Wise als nach Absatz

1 in Verbindung nit einer Rechtsverordnung nach Absatz 7 Satz 1 Nr. 1 darf nicht vor
der Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1, 4 oder 5 oder Absatz 2 Satz 2 vorgenonmen
werden. Der Inlandsenittent hat gleichzeitig mt den Verdffentlichungen nach Absatz

1 Satz 1, Satz 4 oder Satz 5 oder Absatz 2 Satz 2 diese der Geschaftsfihrung der

in Absatz 4 Satz 1 Nr. 1 und 2 erfassten organisierten Markte und der Bundesanstalt
mtzuteilen; diese Verpflichtung entfallt, soweit die Bundesanstalt nach Absatz 4
Satz 4 gestattet hat, bereits die Mtteilung nach Absatz 4 Satz 1 gleichzeitig nmt der
Ver 6f fentl i chung vor zunehnen.

(6) Verstolt der Emittent gegen die Verpflichtungen nach den Abséatzen 1 bis 4, so

i st er einem anderen nur unter den Voraussetzungen der 88 37b und 37c zum Ersatz des
daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Schadenersatzanspriche, die auf anderen
Recht sgrundl agen ber uhen, bl ei ben unberihrt.

(7) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimungen erl assen uber

1. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Form der
Ver 6f fentlichung nach Absatz 1 Satz 1, 4 und 5 sowie Absatz 2 Satz 2,

2. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Formeiner Mtteilung
nach Absatz 3 Satz 4, Absatz 4 und Absatz 5 Satz 2 und

3. berechtigte Interessen des Emttenten und die Gewdhrl ei stung der Vertraulichkeit
nach Absatz 3.

Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fiur Finanzdi enstl ei stungsaufsicht Ubertragen.

§ 15a Mtteilung von Geschaften, Veroffentlichung und Ubermittlung an das
Unt er nehnensr egi ster

(1) Personen, die bei einemEmttenten von Aktien Fuhrungsauf gaben wahrnehnen,
haben ei gene Geschafte nmit Aktien des Enmittenten oder sich darauf bezi ehenden

Fi nanzi nstrunenten, insbesondere Derivaten, dem Enittenten und der Bundesanstalt
i nnerhal b von fiunf Werktagen mitzuteilen. Die Verpflichtung nach Satz 1 obliegt
auch Personen, die mt einer solchen Person in einer engen Bezi ehung stehen. Die
Verpflichtung nach Satz 1 gilt nur bei Enmittenten sol cher Aktien, die

1. an einer inlandischen Bdrse zum Handel zugel assen sind oder

2. zum Handel an ei nem ausl @ndi schen organi si erten Markt zugel assen sind, sofern
der Emittent seinen Sitz imlnland hat oder es sich um Aktien eines Emttenten
mt Sitz auBBerhal b der Européi schen Union und des Europai schen Wrtschaftsraunms
handel t, fir wel che di e Bundesrepublik Deutschland Herkunftsstaat i m Sinne des
Wer t papi er pr ospekt geset zes i st.

Der Zul assung zum Handel an ei nem organisierten Markt steht es gleich, wenn der Antrag
auf Zul assung gestellt oder o6ffentlich angekiindigt ist. Die Pflicht nach Satz 1 besteht
ni cht, solange di e Gesantsume der Geschafte einer Person nit Fihrungsaufgaben und der
mt dieser Person in einer engen Bezi ehung stehenden Personen insgesamt einen Betrag
von 5.000 Euro bis zum Ende des Kal enderjahres nicht erreicht.

(2) Personen mt Fuhrungsaufgaben i m Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind persoénlich
haft ende Gesell schafter oder Mtglieder eines Leitungs-, Verwaltungs- oder

Auf si cht sorgans des Enmittenten sowi e sonstige Personen, die regel mal3ig Zugang zu
I nsi derinformati onen haben und zu wesentlichen unternehneri schen Entschei dungen
ermachti gt sind.

(3) Personen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, die nit den in Absatz 2 genannten Personen
i n einer engen Bezi ehung stehen, sind deren Ehepartner, eingetragene Lebenspartner

unt er hal t sberechti gte Ki nder und andere Verwandte, die mt den in Absatz 2 genannten
Per sonen zum Zei t punkt des Abschl usses des nel depflichtigen Geschafts seit m ndestens
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ei nem Jahr i m sel ben Haushalt |eben. Juristische Personen, bei denen Personen im Sinne
des Absatzes 2 oder des Satzes 1 Fuhrungsaufgaben wahrnehnmen, gelten ebenfalls als
Personen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2. Unter Satz 2 fallen auch juristische Personen,
Gesel I schaften und Ei nrichtungen, die direkt oder indirekt von einer Person im Sinne
des Absatzes 2 oder des Satzes 1 kontrolliert werden, die zugunsten einer sol chen
Person gegrindet wurden oder deren wirtschaftliche |Interessen weitgehend denen einer
sol chen Person entsprechen

(4) Ein Inlandsenittent hat Informationen nach Absatz 1 unverziglich zu verdéffentlichen
und gl eichzeitig der Bundesanstalt die Veroffentlichung mitzuteilen; er Ubermttelt sie
aufBer dem unver zigl i ch, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem Unter nehnmensregi ster
imSinne des 8 8b des Handel sgeset zbuchs zur Speicherung. § 15 Abs. 1 Satz 2 gilt
entsprechend nit der MaBgabe, dass die o6ffentliche Ankindi gung ei nes Antrags auf

Zul assung ei nem gestellten Antrag auf Zul assung gl ei chst eht.

(5) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der

Zusti mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimungen erlassen iUber den M ndestinhalt,
die Art, die Sprache, den Unfang und die Formder Mtteilung nach Absatz 1 und

Absatz 4 Satz 1 sowi e der Veroffentlichung nach Absatz 4. Das Bundesmi ni sterium

der Finanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur

Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

8§ 15b Fuhrung von I nsiderverzei chni ssen

(1) Emittenten nach 8§ 15 Abs. 1 Satz 1 oder Satz 2 und in ihrem Auftrag oder fur ihre
Rechnung handel nde Personen haben Verzei chni sse Uber sol che Personen zu fuhren, die
far sie tatig sind und besti mungsgenall Zugang zu I nsiderinfornati onen haben. Di e nach
Satz 1 Verpflichteten missen di ese Verzeichnisse unverziglich aktualisieren und der
Bundesanstalt auf Verlangen Ubermitteln. Die in den Verzeichnissen gefihrten Personen
sind durch die Emittenten Uber die rechtlichen Pflichten, die sich aus dem Zugang zu

I nsi derinformati onen ergeben, sow e Uber die Rechtsfol gen von Verst6Ren auf zukl aren
Als imAuftrag oder fir Rechnung des Emittenten handel nde Personen gelten nicht die in
§ 323 Abs. 1 Satz 1 des Handel sgeset zbuchs genannten Personen

(2) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimungen erl assen uber

1. Unfang und Form der Verzeichnisse,

die in den Verzeichni ssen enthaltenen Daten,

di e Aktualisierung und di e Datenpflege bezluglich der Verzeichnisse,

den Zeitraum Uuber den die Verzeichni sse aufbewahrt werden nilssen und

ok DN

Fristen fir die Vernichtung der Verzei chnisse.

Das Bundesni ni sterium der Finanzen kann di e Ermichti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t fur Fi nanzdi enstl ei stungsaufsi cht Ubertragen.

8 16 Aufzei chnungspflichten

Wer t papi erdi enst| ei stungsunt ernehnen sowi e Unternehnmen mit Sitz imlnland, die an einer
i nl &ndi schen Bérse zur Teil nahne am Handel zugel assen sind, haben vor Durchf ihrung von
Auftragen, die Insiderpapiere imSinne des 8 12 zum CGegenstand haben, bei natirlichen
Personen den Nanmen, das Geburtsdatum und die Anschrift, bei Unternehnen die Firma und
die Anschrift der Auftraggeber und der berechtigten oder verpflichteten Personen oder
Unt ernehnen festzustell en und di ese Angaben aufzuzei chnen. Di e Aufzei chnungen nach Satz
1 sind m ndestens sechs Jahre auf zubewahren. Fir di e Aufbewahrung gilt 8§ 257 Abs. 3 und
5 des Handel sgeset zbuchs ent sprechend.

§ 16a Uberwachung der Geschafte der bei der Bundesanstalt Beschaftigten
(1) Di e Bundesanstalt muss Uber angenessene interne Kontrollverfahren verfigen, die

geei gnet sind, VerstodRen der bei der Bundesanstalt Beschéaftigten gegen die Verbote nach
§ 14 entgegenzuwi rken.
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(2) Der Dienstvorgesetzte oder die von i hmbeauftragte Person kann von den bei der
Bundesanstalt Beschaftigten die Erteilung von Auskinften und die Vorlage von Unterlagen
Uber Geschafte in Insiderpapieren verlangen, die sie fur eigene oder frende Rechnung
oder fur einen anderen abgeschl ossen haben. § 4 Abs. 9 ist anzuwenden. Beschéftigte,
di e bei ihren Dienstgeschaften besti mungsgenméll Kenntni s von I nsiderinformationen

haben oder haben kdnnen, sind verpflichtet, Geschafte in Insiderpapieren, die sie fir

ei gene oder fremde Rechnung oder fir einen anderen abgeschl ossen haben, unverziglich
dem Di enst vor geset zt en oder der von i hm beauftragten Person schriftlich anzuzei gen. Der
Di enstvorgeset zte oder die von i hm beauftragte Person bestimmt die in Satz 3 genannten
Beschéafti gten.

§ 16b Auf bewahrung von Ver bi ndungsdat en

(1) Di e Bundesanstalt kann von ei nem Wert papi erdi enstl ei st ungsunt ernehnen sowi e von

ei nem Unternehnen nmit Sitz imlInland, die an einer inléandi schen Bérse zur Teil nahme am
Handel zugel assen sind, und von einem Enittenten von |nsiderpapieren sowie nt di esem
ver bundenen Unt ernehnen, die ihren Sitz imlnland haben oder deren Wertpapiere an einer
i nl &ndi schen Borse zum Handel zugel assen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr
ei nbezogen sind, fir einen bestimten Personenkreis schriftlich die Aufbewahrung von
bereits existierenden Verbi ndungsdaten lUber den Fernnel deverkehr verl angen, sofern
beziglich di eser Personen des konkreten Unternehnens Anhal tspunkte fir einen Verstold
gegen 8 14 oder § 20a bestehen. Das Grundrecht des Artikels 10 des G undgesetzes

wird insoweit eingeschrankt. Die Betroffenen sind entsprechend § 101 Abs. 4 und 5

der Strafprozessordnung zu benachrichtigen. Die Bundesanstalt kann auf der Grundl age
von Satz 1 nicht die Aufbewahrung von erst zukinftig zu erhebenden Verbi ndungsdat en
ver | angen.

(2) Die Frist zur Aufbewahrung der bereits existierenden Daten betré&agt vom Tage

des Zugangs der Aufforderung an hdchstens sechs Mnate. |Ist die Auf bewahrung der

Ver bi ndungsdat en Uber den Fernmel deverkehr zur Prifung des Verdachts ei nes VerstolRes
gegen ein Verbot nach 8§ 14 oder § 20a nicht nehr erforderlich, hat die Bundesanstalt
den Auf bewahrungspflichtigen hiervon unverziglich in Kenntnis zu setzen und die dazu
vor handenen Unt erl agen unverziglich zu vernichten. Die Pflicht zur unverzuglichen
Ver ni chtung der vorhandenen Daten gilt auch fir den Aufbewahrungspflichtigen

88 17 bis 20

(weggef al | en)

Abschnitt 4
Uber wachung des Verbots der Marktmani pul ation

8§ 20a Verbot der Marktnani pul ation

(1) Es ist verboten,

1. wunrichtige oder irrefihrende Angaben Uber Unmstéande zu nachen, die fir die Bewertung
ei nes Finanzinstruments erheblich sind, oder sol che Urstéande entgegen best ehenden
Recht svorschriften zu verschwei gen, wenn di e Angaben oder das Verschwei gen geei gnet
sind, auf den inl andi schen Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstrunents oder auf
den Preis eines Finanzinstruments an ei nem organi sierten Markt in einem anderen
M tgliedstaat der Europai schen Union oder in einemanderen Vertragsstaat des
Abkonmmens Uber den Europdai schen Wrtschaftsraum ei nzuw rken

2. CGeschafte vorzunehnmen oder Kauf- oder Verkaufsauftrage zu erteilen, die geeignet
sind, falsche oder irrefihrende Signale fir das Angebot, die Nachfrage oder den
Borsen- oder Marktpreis von Finanzinstrunenten zu geben oder ein kinstliches
Prei sni veau herbei zuf ihren oder

3. sonstige Tauschungshandl ungen vor zunehmen, die geeignet sind, auf den inl&ndi schen
Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments oder auf den Preis eines
Fi nanzi nstrunents an ei nem organi sierten Markt in ei nemanderen Mtgliedstaat
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der Européi schen Union oder in einemanderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den
Eur opai schen Wrtschaftsraum ei nzuw rken

Satz 1 gilt for Finanzinstrumente, die

1. an einer inlandischen Borse zum Handel zugel assen oder in den regulierten Markt
oder in den Freiverkehr einbezogen sind oder

2. in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen Uni on oder ei nem anderen
Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Europdai schen Wrtschaftsraum zum Handel an
ei nem organi si erten Markt zugel assen sind.

Der Zul assung zum Handel an ei nem organi si erten Markt oder der Ei nbeziehung in
den regulierten Markt oder in den Freiverkehr steht es gleich, wenn der Antrag auf
Zul assung oder Ei nbezi ehung gestellt oder o6ffentlich angekindi gt ist.

(2) Das Verbot des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 2 gilt nicht, wenn die Handl ung mt

der zul assi gen Marktpraxis auf dem betreffenden organi sierten Markt oder in dem
betreffenden Freiverkehr vereinbar ist und der Handel nde hierfir legitime G ldnde hat.
Al's zul 8ssige Marktpraxis gelten nur sol che Gepfl ogenheiten, die auf demjeweiligen
Mar kt nach verniunfti gem Ernessen erwartet werden kdnnen und von der Bundesanstalt als
zul &ssige Marktpraxis im Sinne dieser Vorschrift anerkannt werden. Eine Marktpraxis ist
ni cht bereits deshalb unzul &ssig, weil sie zuvor nicht ausdricklich anerkannt wurde.

(3) Der Handel nmit eigenen Aktien i m Rahnmen von Rickkauf progranmen sowi e MalRnahnen

zur Stabilisierung des Preises von Finanzinstrunenten stellen in keinem Fall einen
Ver st o3 gegen das Verbot des Absatzes 1 Satz 1 dar, soweit di ese nach MaRBgabe der
Verordnung (EG Nr. 2273/2003 der Kommi ssion vom 22. Dezenber 2003 zur Durchfdhrung der
Ri chtlinie 2003/ 6/ EG des Européai schen Parl anents und des Rates - Ausnahneregel ungen fur
Rickkauf programme und Kursstabili sierungsmaBnahnen (ABI. EU Nr. L 336 S. 33) erfolgen
Fir Finanzinstrunmente, die in den Freiverkehr oder in den regulierten Markt ei nbezogen
sind, gelten die Vorschriften der Verordnung (EG Nr. 2273/2003 entsprechend.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten entsprechend fir Waren und ausl andi sche Zahl ungsnitte
imSinne des § 51 Abs. 2 des Bo6rsengesetzes, die an einem organisierten Markt gehandelt
wer den.

(5) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die der Zustinmmung
des Bundesrates bedarf, nahere Bestinmmungen erl assen uber
1. Umstéande, die fir die Bewertung von Finanzinstrunmenten erheblich sind,

2. falsche oder irrefihrende Signale fir das Angebot, di e Nachfrage oder den Borsen-
oder Marktpreis von Finanzinstrumenten oder das Vorliegen eines kiunstlichen
Pr ei sni veaus,

das Vorliegen einer sonstigen Tauschungshandl ung,

Handl ungen und Unterl assungen, die in keinem Fall einen Verstol3 gegen das Ver bot
des Absatzes 1 Satz 1 darstellen, und

5. Handl ungen, die als zul &ssige Marktpraxis gelten, und das Verfahren zur Anerkennung
ei ner zul &ssi gen Markt praxis.

Das Bundesmi ni sterium der Fi nanzen kann di e Erntéchti gung durch Rechtsverordnung auf
di e Bundesanstalt fir Finanzdi enstl ei stungsaufsicht Ubertragen. Diese erlasst die
Vorschriften imEi nvernehmen mt den BOrsenaufsicht sbehdrden der Lander

(6) Bei Journalisten, die in Ausibung ihres Berufes handeln, ist das Vorliegen

der Voraussetzungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 unter Berucksichtigung ihrer

ber uf sst dndi schen Regel n zu beurteilen, es sei denn, dass diese Personen aus den
unrichtigen oder irrefiuhrenden Angaben direkt oder indirekt einen Nutzen ziehen oder
Gewi nne schopfen

§ 20b

(weggef al | en)

Abschnitt 5

-23-



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in Zusammenarbeit mit der juris GmbH -
www.juris.de

Mtteilung, Veroffentlichung und Ubernittlung
von Ver d&nderungen des Stimmrechtsanteils an das
Unt er nehnmensr eqgi st er

§ 21 Mtteilungspflichten des Mel depflichtigen

(1) Wer durch Erwerb, VerdauRerung oder auf sonstige Wise 3 Prozent, 5 Prozent, 10
Prozent, 15 Prozent, 20 Prozent, 25 Prozent, 30 Prozent, 50 Prozent oder 75 Prozent
der Stimmrechte an einemEnmttenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der

Her kunftsstaat ist, erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet (Ml depflichtiger),
hat di es unverziglich dem Enmittenten und gl eichzeitig der Bundesanstalt, spéatestens

i nnerhal b von vier Handel stagen unter Beachtung von § 22 Abs. 1 und 2 nitzuteilen.

Bei Zertifikaten, die Aktien vertreten, trifft die Mtteilungspflicht ausschliefllich
den | nhaber der Zertifikate. Die Frist des Satzes 1 beginnt nit dem Zeitpunkt, zu dem
der Mel depflichtige Kenntnis davon hat oder nach den Unst d&nden haben nufte, dall sein
Stimrechtsanteil die genannten Schwellen erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet.
Es wird vernmutet, dass der Mel depflichtige zwei Handel stage nach dem Errei chen,

Uber schreiten oder Unterschreiten der genannten Schwel | en Kenntnis hat.

(1a) Wem im Zeitpunkt der erstmaligen Zul assung der Aktien zum Handel an ei nem

organi sierten Markt 3 Prozent oder nehr der Stimmrechte an einem Emittenten zustehen,
fiar den di e Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, hat diesem Emttenten
sowi e der Bundesanstalt eine Mtteilung entsprechend Absatz 1 Satz 1 zu machen. Absatz
1 Satz 2 gilt entsprechend.

(2) Inlandsenittenten und Emttenten, fir die die Bundesrepublik Deutschland der
Her kunftsstaat ist, sind im Sinne dieses Abschnitts nur sol che, deren Aktien zum Handel
an ei nem organi si erten Markt zugel assen si nd.

(3) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrat es bedarf, ndhere Bestimungen erlassen iber den Inhalt, die
Art, die Sprache, den Unfang und die Formder Mtteilung nach Absatz 1 Satz 1 und
Absatz 1a.

§ 22 Zurechnung von Stinmmrechten

(1) Fur die Mtteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 und la stehen den Stinnrechten des
Mel depflichtigen Stimrechte aus Aktien des Enmittenten, fir den die Bundesrepublik
Deut schl and der Herkunftsstaat ist, gleich,

di e ei nem Tocht erunt ernehmen des Mel depflichtigen gehoren,

2. die einemDritten gehéren und von i hm fir Rechnung des Mel depflichtigen gehalten
wer den,

3. die der Meldepflichtige einemDritten als Sicherheit dbertragen hat, es sei denn,
der Dritte ist zur Austbung der Stimrechte aus diesen Aktien befugt und bekundet
di e Absicht, die Stimmrechte unabhdngi g von den Wi sungen des Mel depflichtigen
auszuuben,

an denen zugunsten des Ml depflichtigen ein N eBbrauch bestellt ist,
di e der Mel depflichtige durch eine WIIlenserkl aung erwerben kann,

di e dem Mel depflichtigen anvertraut sind oder aus denen er die Stimrechte als
Bevol | machti gt er austben kann, sofern er die Stimrechte aus diesen Aktien nach
ei genem Er nessen ausiben kann, wenn kei ne besonderen Wi sungen des Aktionars
vorl i egen.

Fir die Zurechnung nach Satz 1 Nr. 2 bis 6 stehen dem Mel depflichtigen
Tocht erunt ernehnen des Mel depflichtigen gleich. Stinmmechte des Tochterunt ernehnens
wer den dem Mel depflichtigen in voller Hohe zugerechnet.

(2) Dem Mel depflichtigen werden auch Stimrechte eines Dritten aus Aktien des
Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, in voller
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Hohe zugerechnet, mt dem der Mel depflichtige oder sein Tochterunternehmen sein
Verhalten in Bezug auf diesen Emittenten auf G und ei ner Vereinbarung oder in sonstiger
Wei se abstinmt; ausgenomen sind Vereinbarungen in Einzelfallen. Ei n abgestinmtes
Verhal ten setzt voraus, dass der Mel depflichtige oder sein Tochterunternehnmen und der
Dritte sich Uber die Ausibung von Stimmrechten verstéandi gen oder nit dem Ziel einer
dauer haften und erhebli chen Anderung der unternehmerischen Ausrichtung des Emittenten
in sonstiger Wise zusanmenwi rken. Fir die Berechnung des Stimmrechtsanteils des
Dritten gilt Absatz 1 entsprechend.

(3) Tochterunternehnen sind Unternehnen, die als Tochterunternehnen i mSinne des § 290
des Handel sgeset zbuchs gelten oder auf die ein beherrschender Einfluss ausgelbt werden
kann, ohne dass es auf die Rechtsform oder den Sitz ankommt.

(3a) FOr die Zurechnung nach dieser Vorschrift gilt ein

Wer t papi er di enst | ei st ungsunt ernehrmen hinsichtlich der Beteiligungen, die von ihmim
Rahnmen ei ner \Wert papi erdi enstleistung nach § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 7 verwaltet werden,
unter den fol genden Voraussetzungen ni cht als Tochterunternehmen i m Si nne des Absatzes
3:

1. das Wertpapierdienstlei stungsunternehnmen darf die Stimrechte, die nit den
betreffenden Aktien verbunden sind, nur aufgrund von in schriftlicher Form oder
tber el ektronische Hilfsmttel erteilten Wisungen austuben oder stellt durch
geei gnet e Vor kehrungen sicher, dass die Finanzportfolioverwaltung unabhéngig
von anderen Dienstleistungen und unter Bedi ngungen, die denen der Richtlinie
85/ 611/ EWG des Rates vom 20. Dezenber 1985 zur Koordi ni erung der Rechts- und
Verwal t ungsvorschriften betreffend besti mte O ganisnen fiur genei nsane Anl agen
in Wertpapieren (OGAW (ABI. EGN. L 375 S. 3), die zuletzt durch Artikel 9 der
Ri chtlinie 2005/ 1/ EG des Européi schen Parl aments und des Rates vom 9. Mirz 2005
(ABIl. EUN. L 79 S. 9) geadndert worden ist, gleichwertig sind, erfolgt,

2. das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen (bt die Stimrechte unabhédngi g vom
Mel depflichtigen aus,

3. der Meldepflichtige teilt der Bundesanstalt den Nanen di eses
Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehmens und die fir dessen Uberwachung zust andi ge
Behorde oder das Fehlen einer solchen mt und

4. der Meldepflichtige erklart gegentber der Bundesanstalt, dass die Voraussetzungen
der Nummer 2 erfdllt sind.

Ei n Wert papi erdi enstl ei stungsunternehnmen gilt jedoch dann fur die Zurechnung

nach di eser Vorschrift als Tochterunternehmen im Sinne des Absatzes 3, wenn der

Mel depflichtige oder ein anderes Tochterunternehnen des Mel depflichtigen seinerseits
Anteile an der von dem Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnmen verwal t eten Beteiligung
halt und das Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnen die Stimrechte, die nit diesen
Bet ei | i gungen verbunden sind, nicht nach freiem Ernmessen, sondern nur aufgrund
unmittel barer oder nmittel barer Wi sungen ausiben kann, die i hmvom Mel depflichtigen
oder von einem anderen Tocht erunt ernehnen des Mel depflichtigen erteilt werden

(4) Wrd eine Vollmacht imFalle des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 6 nur zur Ausiibung

der Stimmrechte fir eine Hauptversanm ung erteilt, ist es fur die Erfidllung der
Mtteilungspflicht nach § 21 Abs. 1 und la in Verbindung nmit Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
ausrei chend, wenn die Mtteilung lediglich bei Erteilung der Voll macht abgegeben wird.
Die Mtteilung nuss die Angabe enthalten, wann di e Hauptversamm ung stattfindet und
wi e hoch nach Erl dschen der Vol |l nacht oder des Ausitbungsernessens der Stimmrechtsantei
sein wird, der dem Bevol | nachti gt en zugerechnet wird.

(5) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht

der Zustimung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestinmungen erl assen iUber die

Unst d&nde, unter welchen im Falle des Absatzes 3a ei ne Unabhéangi gkeit des

Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehnmens vom Mel depflichtigen gegeben ist, und Uber

el ektronische Hilfsmttel, mt denen Wisungen im Sinne des Absatzes 3a erteilt werden
kénnen.

8 23 Nichtbertcksi chtigung von Stimmrechten
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(1) Stimmrechte aus Aktien eines Emittenten, fur den di e Bundesrepublik Deutschland der
Her kunftsstaat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils unberitcksichtigt,
wenn i hr | nhaber

1. ein Unternehnen mt Sitz in einem Mtgliedstaat der Europai schen Union oder in
ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum
i st, das Wertpapierdienstleistungen erbringt,

2. die betreffenden Aktien i m Handel sbestand halt oder zu halten beabsichtigt und
di eser Anteil nicht nehr als 5 Prozent der Stimmrechte betragt und

3. sicherstellt, dass die Stimrechte aus den betreffenden Aktien nicht ausgeibt
und ni cht anderweitig genutzt werden, um auf die Geschaftsfihrung des Emittenten
Ei nfluss zu nehmen.

(2) Stimrechte aus Aktien eines Emttenten, fiur den di e Bundesrepublik Deutschland der
Her kunftsstaat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimrechtsanteils unbericksichtigt,
sof ern

1. die betreffenden Aktien ausschliel3lich fur den Zweck der Abrechnung und Abwi ckl ung
von Geschaften fir hochstens drei Handel st age gehal ten werden, sel bst wenn die
Aktien auch auBerhal b eines organisierten Marktes gehandelt werden, oder

2. eine mt der Verwahrung von Aktien betraute Stelle die Stimrechte aus den
verwahrten Aktien nur aufgrund von Wi sungen, die schriftlich oder uber
el ektronische Hilfsmttel erteilt wurden, ausiben darf.

(3) Stimrechte aus Aktien, die die Mtglieder des Européi schen Systens der
Zentr al banken bei der Wahrnehrmung i hrer Aufgaben als Wahrungsbehdrden zur Verf igung
gestellt bekommen oder die sie bereitstellen, bleiben bei der Berechnung des
Stimrechtsanteils amEnittenten, fur den di e Bundesrepublik Deutschland der

Her kunft sstaat ist, unbericksichtigt, soweit es sich bei den Transaktionen um
kurzfristige Geschafte handelt und die Stimmrechte aus den betreffenden Aktien nicht
ausgelbt werden. Satz 1 gilt insbesondere fiur Stimrechte aus Aktien, die einem
oder von einemMtglied imSinne des Satzes 1 zur Sicherheit Ubertragen werden,

und fir Stimmrechte aus Aktien, die demMtglied als Pfand oder i m Rahnmen ei nes
Pensi onsgeschafts oder einer ahnlichen Vereinbarung gegen Liquiditat fir geldpolitische
Zwecke oder innerhal b ei nes Zahl ungssystens zur Verfigung gestellt oder von diesem
bereitgestellt werden.

(4) Fir die Meldeschwellen von 3 Prozent und 5 Prozent bl eiben Stimrechte aus sol chen
Aktien eines Emttenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat

i st, unbericksichtigt, die von einer Person erworben oder verauBBert werden, die an

ei nem Mar kt dauerhaft anbietet, Finanzinstrunmente i m Wge des Eigenhandels zu sel bst
gestellten Preisen zu kaufen oder zu verkaufen (Market NMaker), wenn

1. diese Person dabei in ihrer Eigenschaft als Market Mker handelt,

2. sie eine Zulassung nach 8 32 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung nmit § 1 Abs. 1la Satz 2 Nr
4 des Kreditwesengesetzes hat,

3. sie nicht in die Geschéaftsfihrung des Emttenten eingreift und keinen Einfluss auf
i hn dahi ngehend ausubt, die betreffenden Aktien zu kaufen oder den Preis der Aktien
zu stutzen und

4. sie der Bundesanstalt unverzuglich, spatestens innerhalb von vier Handel stagen
mtteilt, dass sie hinsichtlich der betreffenden Aktien als Market Mker tatig ist;
far den Beginn der Frist gilt 8 21 Abs. 1 Satz 3 und 4 entsprechend.

Di e Person kann die Mtteilung auch schon zu dem Zei t punkt abgeben, an dem sie
beabsi chtigt, hinsichtlich der betreffenden Aktien als Market Mker t&tig zu werden.

(5) Stimrechte aus Aktien, die nach den Absatzen 1 bis 4 bei der Berechnung des
Stimmr echt santeil s unbericksichtigt bleiben, kénnen nmit Ausnahne von Absatz 2 Nr. 2
ni cht ausgelibt werden.

(6) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mmung des Bundesrat es bedarf,
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ei ne geringere Hochstdauer fir das Halten der Aktien nach Absatz 2 Nr. 1 festlegen

2. néahere Bestinmungen erl assen Uber die Nichtbericksichtigung der Stimrechte eines
Mar ket Maker nach Absatz 4 und

3. nahere Bestimmungen erl assen Uber el ektronische Hilfsmttel, mt denen Wi sungen
nach Absatz 2 Nr. 2 erteilt werden kdnnen

8§ 24 Mtteilung durch Konzernunternehnmen

Gehort der Meldepflichtige zu einem Konzern, fur den nach den 88 290, 340i des

Handel sgeset zbuchs ei n Konzernabschl ul aufgestellt werden nmu3, so kénnen die
Mtteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 und 1a durch das Mitterunternehnen oder, wenn

das Mutterunternehmen sel bst ein Tochterunternehnen ist, durch dessen Mitterunternehmnen
erfullt werden.

8§ 25 Mtteilungspflichten beimHalten von Fi nanzi nstrunenten

(1) Wer unnittel bar oder mittel bar Finanzinstrumente halt, die i hrem I nhaber das

Recht verlei hen, einseitig i mRahmen einer rechtlich bi ndenden Verei nbarung nit

Stimmr echten verbundene und bereits ausgegebene Aktien eines Enmittenten, fir den die
Bundesr epubl i k Deut schl and der Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dies bei Erreichen
Uber schreiten oder Unterschreiten der in § 21 Abs. 1 Satz 1 genannten Schwel | en mit
Ausnahme der Schwelle von 3 Prozent entsprechend 8 21 Abs. 1 Satz 1 unverziglich dem
Enmittenten und gl eichzeitig der Bundesanstalt nmitzuteilen. Die 88 23 und 24 gelten

ent sprechend. Ei ne Zusammenrechnung mt den Beteiligungen nach den 88 21 und 22

findet statt; Finanzinstrumente im Sinne des 8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 werden bei der
Ber echnung nur ei nmal bertcksichtigt. Soweit bereits eine Mtteilung nach 8§ 21, auch
in Verbindung mit 8§ 22, erfolgt oder erfolgt ist, ist eine zuséatzliche Mtteilung auf
Grund der Zusammenrechnung im Sinne des Satzes 3 nur erforderlich, wenn hierdurch eine
weitere der in § 21 Abs. 1 Satz 1 genannten Schwellen erreicht, Uberschritten oder
unterschritten wird.

(2) Beziehen sich verschi edene der in Absatz 1 genannten Fi nanzinstrunmente auf Aktien
des gleichen Emttenten, nuss der Mtteilungspflichtige die Stimrechte aus diesen
Akt i en zusanmmenr echnen

(3) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimungen erlassen iber den Inhalt, die
Art, die Sprache, den Unfang und die Formder Mtteilung nach Absatz 1.

§ 26 Veroffentlichungspflichten des Enmittenten und Ubernmittlung an das
Unt er nehnensr egi st er

(1) Ein Inlandsenittent hat Informationen nach 8 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. la und §

25 Abs. 1 Satz 1 oder nach entsprechenden Vorschriften anderer Mtgliedstaaten der

Eur opéi schen Uni on oder anderer Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europai schen
Wrtschaftsraum unverziglich, spéatestens drei Handel stage nach Zugang der Mtteilung
zu veroffentlichen; er Ubernmittelt sie auRBerdem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer
Ver 6f fentl i chung dem Unt er nehnensregi ster im Sinne des 8 8b des Handel sgeset zbuchs

zur Spei cherung. Erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet ein Inlandsenmittent in
Bezug auf eigene Aktien entweder sel bst oder Uber eine in eigenem Nanen, aber fir
Rechnung di eses Enittenten handel nde Person die Schwellen von 5 Prozent oder 10 Prozent
durch Erwerb, VerauRerung oder auf sonstige Wise, gilt Satz 1 entsprechend nmit der
MaRgabe, dass abwei chend von Satz 1 eine Erklarung zu verodffentlichen ist, deren Inhalt
sich nach 8 21 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 21
Abs. 2 bestimmt, und die Veroffentlichung spéatestens vier Handel stage nach Errei chen
Uber schreiten oder Unterschreiten der genannten Schwel len zu erfol gen hat; wenn fir

den Enmittenten di e Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, ist auRBerdemdie
Schwel l e von 3 Prozent naRgeblich

(2) Der Inlandsemittent hat gleichzeitig mt der Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 1
und 2 diese der Bundesanstalt mitzuteilen
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(3) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimungen erl assen uber

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Form der Verdffentlichung nach
Absatz 1 Satz 1 und

2. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Formder Mtteilung nach
Absatz 2.

§ 26a Veroffentlichung der Gesantzahl der Stimmrechte und Ubermittlung an
das Unt er nehnensr egi st er

Ein Inl andsemittent hat die Gesantzahl der Stimrechte am Ende ei nes jeden

Kal endernonats, in demes zu einer Zu- oder Abnahne von Stimrechten gekonmen ist, in
der in 8 26 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung nmt einer Rechtsverordnung nach Absatz

3 Nr. 1, vorgesehenen Wi se zu vero6ffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt
entsprechend § 26 Abs. 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz

3 Nr. 2, die Veroffentlichung nmitzuteilen. Er Ubermittelt die Informati on auRBerdem
unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem Unt ernehnensregi ster i m Sinne
des 8§ 8b des Handel sgeset zbuchs zur Spei cherung.

8 27 Nachweis mtgeteilter Beteiligungen

Wer eine Mtteilung nach § 21 Abs. 1, l1la oder § 25 Abs. 1 abgegeben hat, muR3 auf
Ver| angen der Bundesanstalt oder des Emittenten, fur den di e Bundesrepublik Deutschland
der Herkunftsstaat ist, das Bestehen der mitgeteilten Beteiligung nachwei sen.

§ 28 Rechtsverl ust

Rechte aus Aktien, die einem Mel depflichtigen gehéren oder aus denen i hm Stinmnrechte
gemall § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 oder 2 zugerechnet werden, bestehen nicht fiur die

Zeit, fir welche die Mtteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 oder l1la nicht erfillt
werden. Dies gilt nicht fir Anspriche nach § 58 Abs. 4 des Aktiengesetzes und §

271 des Aktiengesetzes, wenn die Mtteilung nicht vorsatzlich unterlassen wurde und
nachgeholt worden ist. Sofern die Hohe des Stimrechtsanteils betroffen ist, verlangert
sich die Frist nach Satz 1 bei vorsatzlicher oder grob fahrl &ssiger Verletzung der
Mtteilungspflichten umsechs Mnate. Satz 3 gilt nicht, wenn die Abwei chung bei der
Hohe der in der vorangegangenen unrichtigen Mtteilung angegebenen Stimmrechte weni ger
als 10 Prozent des tatsachlichen Stimmrechtsanteils betragt und keine Mtteilung Uber
das Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten einer der in § 21 genannten Schwel | en
unterl assen wird.

8§ 29 Richtlinien der Bundesanstalt

Di e Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie fir den Regel fal
beurteilt, ob die Voraussetzungen fir einen mtteilungspflichtigen Vorgang oder eine
Befrei ung von den Mtteilungspflichten nach 8 21 Abs. 1 gegeben sind. Die Richtlinien
sind i mel ektroni schen Bundesanzei ger zu veroffentlichen

§ 29a Befreiungen

(1) Die Bundesanstalt kann Inlandsenmittenten nit Sitz in einemDrittstaat von
den Pflichten nach § 26 Abs. 1 und § 26a freistellen, soweit diese Emttenten
gl ei chwertigen Regeln eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen Regeln
unt er wer f en.

(2) Emttenten, denen die Bundesanstalt eine Befreiung nach Absatz 1 erteilt hat,
missen | nfornmationen Uber Unsténde, die denen des § 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1la, 8§

25 Abs. 1 Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1 und 2 und § 26a entsprechen und die nach den

gl ei chwertigen Regeln eines Drittstaates der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen
sind, in der in 8§ 26 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung nit einer Rechtsverordnung
nach Absatz 3, geregelten Wise veréffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt
mtteilen. Die Informationen sind aullerdem unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer
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Ver 6f fent | i chung dem Unt er nehnensregi ster i m Sinne des § 8b des Handel sgeset zbuchs zur
Spei cherung zu uUbernitteln.

(3) Fur die Zurechnung der Stimmrechte nach § 22 gilt ein Unternehmen nit Sitz in einem
Drittstaat, das nach 8 32 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mt § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 3

des Kredi twesengesetzes einer Zul assung fir die Finanzportfolioverwal tung bedirfte,
wenn es seinen Sitz oder seine Hauptverwaltung imlInland hatte, hinsichtlich der

Aktien, die von i hmim Rahnmen der Finanzportfolioverwaltung verwaltet werden, nicht als
Tocht erunt ernehmen im Sinne von § 22 Abs. 3. Das setzt voraus, dass

1. es bezuglich seiner Unabhangi gkeit Anforderungen genlgt, die denen fur
Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnmen nach 8§ 22 Abs. 3a, auch in Verbindung mt
ei ner Rechtsverordnung nach § 22 Abs. 5, gleichwertig sind,

2. der Meldepflichtige der Bundesanstalt den Namen di eses Unternehnens und die fir
dessen Uberwachung zust &ndi ge Behorde oder das Fehlen einer solchen nmitteilt und

3. der Meldepflichtige gegeniber der Bundesanstalt erkl&rt, dass die Voraussetzungen
der Numer 1 erfdllt sind.

(4) Das Bundesmi ni steriumder Finanzen wird ernachtigt, durch Rechtsverordnung,

die nicht der Zusti mmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestinmmungen lber die

G eichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates und die Freistellung von Emittenten nach
Absatz 1 und Unternehnen nach Absatz 3 zu erlassen

Abschnitt 5a
Not wendi ge | nformati onen fiUr di e WAhrnehnung von Rechten
aus Wert papi eren

8 30 Handel st age

(1) Fiar die Berechnung der Mtteilungs- und Veroffentlichungsfristen nach di esem
Abschnitt gelten als Handel stage all e Kal endertage, die nicht Sonnabende, Sonntage oder
zum ndest in einem Land | andesei nheitliche gesetzlich anerkannte Feiertage sind.

(2) Die Bundesanstalt stellt imlnternet unter ihrer Adresse einen Kal ender der
Handel st age zur Verflgung.

8 30a Pflichten der Emittenten gegenuber Wert papierinhabern

(1) Emttenten, fiur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, niissen
sicherstell en, dass

1. alle Inhaber der zugel assenen \Wertpapi ere unter gleichen Voraussetzungen gl eich
behandel t werden;

2. alle Einrichtungen und I nformati onen, die die |Inhaber der zugel assenen \Wertpapiere
zur Auslbung i hrer Rechte benétigen, imlnland o6ffentlich zur Verfigung stehen

3. Daten zu I nhabern zugel assener \Wertpapi ere vor einer Kenntnisnahme durch Unbefugte
geschit zt sind;

4. fir die gesamte Dauer der Zul assung der \Wertpapiere m ndestens ein Finanzinstitut
als Zahlstelle imliInland bestimm ist, bei der alle erforderlichen MaBnahmen
hi nsichtlich der Wertpapiere, imFalle der Vorlegung der Wertpapiere bei dieser
Stelle kostenfrei, bew rkt werden kénnen;

5. imFalle zugel assener Aktien jeder stimberechtigten Person zusamren mit der
Ei nl adung zur Hauptversamm ung oder nach deren Anberaumung auf Verlangen in
Textformein Forrmular fir die Erteilung einer Vollmacht fir die Hauptversanmr ung
Ubermttelt wird,;

6. imFalle zugel assener Schuldtitel imSinne des § 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 mit Ausnahme
von Wertpapieren, die zugleich unter § 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 fallen oder die
ei n zum ndest bedi ngtes Recht auf den Erwerb von Wertpapieren nach § 2 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 oder Nr. 2 begrinden, jeder stinmberechtigten Person zusanmen mt
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der Ei nl adung zur @ aubi gerversam ung oder nach deren Anberaunmung auf Verl angen
rechtzeitig in Textformein Fornular fir die Erteilung einer Vollnmacht fir die
@ aubi gerversam ung Ubermttelt wird.

(2) Ein Enmittent von zugel assenen Schuldtiteln im Sinne von Absatz 1 Nr. 6, fir den
di e Bundesrepubl ik Deutschland der Herkunftsstaat ist, kann die G aubi gerversanm ung
in jedem Mtgliedstaat der Europdischen Union oder anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européi schen Wrtschaftsraum abhalten. Das setzt voraus, dass in dem Staat
alle fur die Austubung der Rechte erforderlichen Einrichtungen und Informationen fur
die Schuldtitelinhaber verfugbar sind und zur d Aubi gerversamm ung ausschliefllich
Schul dtitelinhaber nmit einer M ndeststickel ung von 50. 000 Euro oder dem am Ausgabet ag
ent sprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung ei ngel aden werden

(3) Fir die Bestinmmngen nach Absatz 1 Nr. 1 bis 5 sow e nach § 30b Abs. 3 Nr. 1 stehen
di e I nhaber Aktien vertretender Zertifikate den Inhabern der vertretenen Aktien gleich

§ 30b Veroffentlichung von Mtteilungen und Ubermittlung i mWge der
Dat enf er nibertragung

(1) Der Emittent von zugel assenen Aktien, fur den die Bundesrepublik Deutschland der
Her kunftsstaat ist, nuss

1. die Einberufung der Hauptversam ung einschliellich der Tagesordnung, die
Gesant zahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der
Haupt ver samm ung und di e Rechte der Aktionare beziglich der Teil nahne an der
Haupt ver samm ung sow e

2. Mtteilungen Uber die Ausschittung und Auszahl ung von Divi denden, die Ausgabe neuer
Aktien und di e Vereinbarung oder Auslbung von Untausch-, Bezugs-, Einziehungs- und
Zei chnungsr echt en

unver zugl i ch i m el ekt roni schen Bundesanzei ger veroffentlichen. Soweit eine
ent sprechende Ver 6f fentlichung i m el ektroni schen Bundesanzei ger auch durch sonstige
Vorschriften vorgeschrieben wird, ist eine einnalige Veroffentlichung ausrei chend.

(2) Der Emittent zugel assener Schuldtitel im Sinne von § 30a Abs. 1 Nr. 6, fir den die
Bundesr epubl i k Deut schl and der Herkunftsstaat ist, mnuss

1. den Ot, den Zeitpunkt und die Tagesordnung der d aubi gerversanm ung und
M tteilungen Uber das Recht der Schul dtitelinhaber zur Teil nahne daran sow e

2. Mtteilungen Uber die Ausibung von Untausch-, Zeichnungs- und Kundi gungsrechten
sowi e Uber die Zi nszahl ungen, die Rickzahl ungen, die Auslosungen und di e bisher
gekindi gt en oder ausgel osten, noch nicht eingel 6sten Sticke

unverzuglich i mel ektroni schen Bundesanzei ger verdffentlichen

(3) Unbeschadet der Verodffentlichungspflichten nach den Abséatzen 1 und 2 diurfen
Emittenten, fir die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,

I nformati onen an di e | nhaber zugel assener \Wertpapi ere i m\Wge der Datenfernibertragung
Uberm ttel n, wenn di e dadurch entstehenden Kosten nicht unter Verletzung des

G ei chbehandl ungsgrundsat zes nach 8§ 30a Abs. 1 Nr. 1 den Wert papi eri nhabern auferl egt
wer den und

1. imFalle zugel assener Aktien
a) die Hauptversanm ung zugestimt hat,

b) die Wahl der Art der Datenfernibertragung nicht vom Sitz oder Whnsitz
der Aktionare oder der Personen, denen Stimrechte in den Fallen des § 22
zuger echnet werden, abhangt,

c) Vorkehrungen zur sicheren ldentifizierung und Adressi erung der Aktionare oder
derjenigen, die Stimrechte ausiben oder Wi sungen zu deren Auslbung erteilen
dirfen, getroffen worden sind und

d) die Aktiondre oder in Fallen des § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, 3, 4 und Abs.
2 die zur Ausiibung von Stimmrechten Berechtigten in die Ubermttlung im
Wege der Dat enferntbertragung ausdricklich eingewi|ligt haben oder einer
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Bitte in Textformum Zusti nmung ni cht innerhal b ei nes angenessenen Zeitrauns
wi der sprochen und di e dadurch als erteilt geltende Zustimung nicht zu ei nem
spateren Zeitpunkt w derrufen haben

2. imFalle zugel assener Schuldtitel im Sinne von 8 30a Abs. 1 Nr. 6
a) eine d aubigerversamm ung zugesti nmt hat,

b) die Wahl der Art der Datenfernibertragung nicht vom Sitz oder Whnsitz der
Schul dtitel i nhaber oder deren Bevol | machti gt en abhangt,

c) Vorkehrungen zur sicheren ldentifizierung und Adressierung der
Schul dtitel i nhaber getroffen worden sind,

d) die Schuldtitelinhaber in die Ubernmittlung i mWge der Datenfernibertragung
ausdr icklich eingewi Iligt haben oder einer Bitte in Textform um Zusti nmung ni cht
i nnerhal b ei nes angenessenen Zeitrauns w dersprochen und di e dadurch als erteilt
gel tende Zustimrung nicht zu ei nem spéateren Zeitpunkt w derrufen haben

FulRnot e
§ 30b Abs 3 Nr. 1 Buchst. a: Zur erstmaligen Anwendung vgl. § 46 Abs. 3
§ 30c Anderungen der Rechtsgrundl age des Emittenten

Der Em ttent zugel assener Wertpapiere, fir den di e Bundesrepublik Deutschland der

Her kunftsstaat ist, nuss beabsichtigte Anderungen seiner Satzung oder seiner sonstigen
Recht sgrundl agen, die die Rechte der Wertpapierinhaber berihren, der Bundesanstalt

und den Zul assungsstellen der inlandi schen oder ausl andi schen organi sierten Markte, an
denen sei ne Wertpapi ere zum Handel zugel assen sind, unverzuglich nach der Entschei dung,
den Anderungsentwurf dem Beschl ussorgan, das iber di e Anderung beschlieRen soll,

vor| egen, spatestens aber zum Zeitpunkt der Ei nberufung des Beschlussorgans mtteilen

8§ 30d Vorschriften fur Emttenten aus der Europai schen Union und dem
Eur opai schen Wrtschaftsraum

Die Vorschriften der 8§ 30a bis 30c finden auch Anwendung auf Emittenten, fir die nicht
di e Bundesrepubl i k Deutschland, sondern ein anderer Mtgliedstaat der Europdai schen

Uni on oder Vertragsstaat des Abkommens iber den Europai schen Wrtschaftsraum

der Herkunftsstaat ist, wenn ihre Wertpapiere zum Handel an ei nem i nl &ndi schen
organi si erten Markt zugel assen sind und i hr Herkunftsstaat fur sie keine den 88 30a bis
30c entsprechenden Vorschriften vorsieht.

§ 30e Veroffentlichung zusatzlicher Angaben und Ubernittlung an das
Unt er nehnensr egi st er

(1) Ein Inlandsenittent nuss
1. jede Anderung der nmit den zugel assenen Wert papi eren verbundenen Rechte sowi e

a) imFalle zugel assener Aktien der Rechte, die mt derivativen vomEnittenten
sel bst begebenen Wert papi eren verbunden sind, sofern sie ein Untausch- oder
Erwer bsrecht auf die zugel assenen Aktien des Enmittenten verschaffen

b) imFalle anderer Wertpapiere als Aktien Anderungen der Ausstattung dieser
Wert papi ere, insbesondere von Zinssatzen, oder der damt verbundenen
Bedi ngungen, soweit die nit den Wertpapi eren verbundenen Rechte hiervon indirekt
betroffen sind,

c) bei Wertpapieren, die den d dubigern ein Untausch- oder Bezugsrecht auf Aktien
ei nraumen, alle Anderungen der Rechte, die nmit den Aktien verbunden sind, auf
di e sich das Untausch- oder Bezugsrecht bezieht,

2. die Aufnahme von Anleihen mt Ausnahme staatlicher Schul dverschrei bungen i m Sinne
des 8§ 36 des Borsengesetzes sowie die fur sie uUbernomrenen Gewéhrl ei stungen
sofern er nicht eine internationale 6ffentliche Ei nrichtung ist, der mndestens ein
M tgliedstaat der Européi schen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkonmens
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Uber den Europdi schen Wrtschaftsraum angehdrt, oder er nicht ausschliellich
Wert papi ere begi bt, die durch den Bund garantiert werden, und

3. Informationen, die er in einemDrittstaat verdffentlicht und die fir die
O fentlichkeit in der Europai schen Union und dem Europdi schen Wrtschaftsraum
Bedeut ung haben koénnen,

unverzuglich verdffentlichen und gl eichzeitig der Bundesanstalt diese Verdffentlichung
mtteilen. Er Ubermittelt diese Informati onen aulerdem unverzuglich, jedoch

nicht vor ihrer Verodffentlichung dem Unternehnmensregister im Sinne des 8§ 8b des

Handel sgeset zbuchs zur Spei cherung.

(2) Das Bundesministeriumder Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die
ni cht der Zusti mmung des Bundesrates bedarf, n&here Bestimungen zu erl assen Uber den
M ndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Form der Verdffentlichung und
der Mtteilung nach Absatz 1 Satz 1.

8§ 30f Befreiung

(1) Die Bundesanstalt kann Inlandsemittenten mt Sitz in einemDrittstaat von den
Pflichten nach den 88 30a, 30b und 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 freistellen, soweit
diese Emttenten gleichwertigen Regeln eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen
Regel n unt erwerfen.

(2) Emttenten, denen die Bundesanstalt eine Befreiung nach Absatz 1 erteilt

hat, nussen Informationen Uber Unsténde im Sinne des § 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1

und 2, die nach den gleichwertigen Regeln eines Drittstaates der Offentlichkeit

zur Verfigung zu stellen sind, nach MalRgabe des § 30e Abs. 1 in Verbindung nit

ei ner Rechtsverordnung nach § 30e Abs. 2 verdffentlichen und die Veroffentlichung

gl eichzeitig der Bundesanstalt nitteilen; sie nissen die Infornmationen auRerdem

unver zugl i ch, jedoch nicht vor der Veroffentlichung dem Unternehnensregi ster im Sinne
des § 8b des Handel sgeset zbuchs zur Speicherung Ubermitteln.

(3) Das Bundesmi ni steriumder Finanzen wird ernmichtigt, durch Rechtsverordnung,

die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen ilber die

A eichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates und die Freistellung von Emttenten nach
Absatz 1 zu erl assen

§ 30g Ausschluss der Anfechtung

Di e Anfechtung ei nes Hauptversami ungsbeschl usses kann nicht auf eine Verletzung der
Vorschriften di eses Abschnitts gestutzt werden.

Abschnitt 6
Ver hal tenspflichten, Organisationspflichten,
Transparenzpflichten, Verjahrung von Ersatzansprichen

8§ 31 All genei ne Verhal tensregeln

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehnmen ist verpflichtet,

1. Wertpapierdienstlei stungen und Wert papi er nebendi enstl ei stungen mit der
erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gew ssenhaftigkeit imlnteresse seiner
Kunden zu erbringen,

2. sich umdie Verneidung von Interessenkonflikten zu bemihen und vor Durchf ihrung
von Geschaften fir Kunden, diesen die allgeneine Art und Herkunft der
I nt eressenkonfli kte eindeutig darzul egen, soweit die organisatorischen Vorkehrungen
nach § 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 nicht ausreichen, um nach verninftigem Ernmessen das
Ri si ko der Beeintrachti gung von Kundeni nteressen zu ver nei den.

(2) Alle Informationen einschlielllich Werbenmitteilungen, die
Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehnmen Kunden zugéngli ch nmachen, nilssen redlich
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ei ndeutig und nicht irrefihrend sein. Werbenitteil ungen nilssen eindeutig als sol che
erkennbar sein. 8§ 124 des | nvestnentgesetzes und § 15 des Wertpapi er prospekt geset zes
bl ei ben unberthrt. Sofern Informationen Uber Finanzinstrunente oder deren Enmittenten
gegeben werden, die direkt oder indirekt eine allgeneine Enpfehlung fir eine bestimte
Anl ageent schei dung enthalten, missen

1. die Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Anforderungen des 8§ 33b Abs. 5 und 6
sowi e des § 34b Abs. 5, auch in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach § 34b
Abs. 8, oder vergleichbaren ausl andi schen Vorschriften entsprechen oder

2. die Informationen, sofern sie ohne Einhaltung der Nunmer 1 als Fi nanzanal yse
oder Ahnliches beschrieben oder als objektive oder unabhéngi ge Erl auterung
der in der Enpfehlung enthaltenen Punkte dargestellt werden, eindeutig als
Wer bemi tteil ung gekennzei chnet und mt einem H nweis versehen sein, dass sie
nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrl ei stung der Unvorei ngenomrenhei t
von Fi nanzanal ysen genigen und dass sie ei nem Verbot des Handel s vor der
Ver 6f fent | i chung von Fi nanzanal ysen nicht unterliegen

(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet, Kunden rechtzeitig

und in verstéandlicher FormInformationen zur Verfigung zu stellen, die angenessen

sind, danmit die Kunden nach verninftigem Ermessen die Art und die Risiken der

i hnen angebot enen oder von ihnen nachgefragten Arten von Fi nanzinstrumenten oder

Vert papi erdi enst| ei stungen verstehen und auf dieser Gundl age i hre Anl ageent schei dungen
treffen kénnen. Die Informationen kdnnen auch in standardi sierter Form zur Verfigung
gestellt werden. Die Informati onen nissen sich bezi ehen auf

1. das Wertpapierdienstlei stungsunt ernehrmen und sei ne Di enstl ei stungen

2. die Arten von Finanzinstrumenten und vorgeschl agene Anl agestrategi en einschlielllich
damit verbundener Risiken

3. Ausf dhrungspl é ze und
4. Kosten und Nebenkost en.

Vertrei bt ein Wertpapierdi enstl ei stungsunternehnen Anteil e an | nvestnentvernbgen i m

Si nne des | nvest nent gesetzes, gelten die imvereinfachten Verkaufsprospekt nach § 121
Abs. 1 bis 3 und 8 123 des | nvestnentgesetzes enthaltenen Informationen als angenessen
i mSinne des Satzes 1.

(4) Ein Wertpapierdienstl ei stungsunt ernehnen, das Anl ageberatung oder

Fi nanzportfolioverwal tung erbringt, muss von den Kunden alle Informationen einhol en
Uber Kenntnisse und Erfahrungen der Kunden in Bezug auf Geschéafte mit bestinmmten
Arten von Finanzi nstrunmenten oder Wertpapi erdi enstl ei stungen, Uber die Anl ageziele
der Kunden und uber ihre finanziellen Verhaltnisse, die erforderlich sind, um

den Kunden ein fir sie geeignetes Finanzinstrunment oder eine fir sie geeignete

Wer t papi erdi enst | ei stung enpfehl en zu kénnen. Die Geeignetheit beurteilt sich

danach, ob das konkrete Geschéaft, das dem Kunden enpfohlen wird, oder die konkrete
Wer t papi erdi enst| ei stung i m Rahnmen der Fi nanzportfolioverwal tung den Anl agezi el en des
betreffenden Kunden entspricht, die hieraus erwachsenden Anl agerisi ken fiur den Kunden
sei nen Anl agezi el en entsprechend finanziell tragbar sind und der Kunde mt seinen
Kennt ni ssen und Erfahrungen die hieraus erwachsenden Anl ageri si ken ver st ehen kann.

Erl angt das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen die erforderlichen |Infornmationen
nicht, darf es im Zusamenhang nit einer Anl ageberatung kei n Finanzinstrument enpfehlen
oder im Zusammenhang mit einer Finanzportfolioverwaltung kei ne Enpfehl ung abgeben

(5) Vor der Erbringung anderer als der in Absatz 4 genannten \Wertpapi erdi enstl ei stungen
zur Ausfihrung von Kundenauftragen hat ein Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnmen von

den Kunden I nformationen Uber Kenntni sse und Erfahrungen der Kunden in Bezug auf
Geschafte nit bestimten Arten von Finanzinstrunenten oder Wertpapi erdi enstl ei stungen
ei nzuhol en, soweit diese Infornmationen erforderlich sind, um di e Angenessenheit

der Finanzi nstrumente oder Wert papi erdi enstl ei stungen fur die Kunden beurteilen zu
kénnen. Di e Angenessenheit beurteilt sich danach, ob der Kunde Uber die erforderlichen
Kennt ni sse und Erfahrungen verfigt, umdi e R siken in Zusammenhang mt der Art

der Finanzinstrumente, Wertpapierdi enstleistungen angenessen beurteilen zu kénnen

Gel angt ei n Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnen auf grund der nach Satz 1 erhaltenen

-33-



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in Zusammenarbeit mit der juris GmbH -
www.juris.de

I nf ormati onen zu der Auffassung, dass das vom Kunden gewinscht e Fi nanzi nstrunent

oder die Wertpapi erdi enstleistung fir den Kunden nicht angenessen ist, hat es den
Kunden darauf hi nzuwei sen. Erlangt das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehrmen ni cht

die erforderlichen Informationen, hat es den Kunden dariber zu infornieren, dass eine
Beurteilung der Angenessenheit im Sinne des Satzes 1 nicht noglich ist. Der H nweis
nach Satz 3 und die Information nach Satz 4 kdénnen in standardisierter Form erfol gen

(6) Soweit die in den Abséatzen 4 und 5 genannten Infornmationen auf Angaben des Kunden
beruhen, hat das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnen di e Fehl erhafti gkeit oder

Unvol | st andi gkeit der Angaben sei ner Kunden nicht zu vertreten, es sei denn, die
Unvol | st andi gkeit oder Unrichtigkeit der Kundenangaben ist ihm bekannt oder i nfolge
grober Fahrl assi gkeit unbekannt.

(7) Die Pflichten nach Absatz 5 gelten nicht, soweit das
Wer t papi er di enst | ei st ungsunt er nehnen

1. auf Veranl assung des Kunden Fi nanzkonm ssi onsgeschaft, Ei genhandel
Abschl ussvermttlung oder Anlagevermttlung in Bezug auf Aktien, die zum Hande
an einem organi sierten Markt oder einem gleichwertigen Markt zugel assen sind,
Gel dmar kti nstrunente, Schul dverschrei bungen und andere verbriefte Schuldtitel,
in die kein Derivat eingebettet ist, den Anforderungen der Richtlinie 85/611/ EW5
ent sprechende Anteile an Investnentvernigen oder in Bezug auf andere nicht konpl exe
Fi nanzi nstrunmente erbringt und

2. den Kunden dariber informert, dass kei ne Angenessenheitsprifung i m Sinne des
Absat zes 5 vorgenommen wird. Die Information kann in standardisierter Form
er fol gen.

(8) Wertpapierdienstleistungsunternehnmen nilssen i hren Kunden in geei gneter Form Uber
di e ausgefihrten CGeschéafte oder die erbrachte Finanzportfolioverwaltung berichten

(9) Bei professionellen Kunden im Sinne des § 3la Abs. 2 ist das

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnen i m Rahnmen seiner Pflichten nach Absatz

4 berechtigt, davon auszugehen, dass sie fir die Produkte, Geschafte oder

Di enstl ei stungen, fir die sie als professionelle Kunden eingestuft sind, dber die
erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfigen, umdie nit den Geschaften oder

der Finanzportfolioverwaltung ei nhergehenden Ri siken zu verstehen, und dass fir sie
etwaige mt dem Geschaft oder der Finanzportfolioverwaltung ei nhergehende Anl ageri si ken
ent sprechend i hren Anl agezielen finanziell tragbar sind.

(10) Absatz 1 Nr. 1 und die Absatze 2 bis 9 sowie die 88 31a, 31b, 31d und

3le gelten entsprechend auch fir Unternehnmen mit Sitz in einemDrittstaat, die

Vert papi erdi enst| ei stungen oder Wert papi er nebendi enstl ei stungen gegentber Kunden
erbringen, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt oder ihre Geschéaftsleitung i mlnland
haben, sofern nicht die Wertpapierdienstleistung oder Wertpapi ernebendi enstl ei stung
ei nschliellich der damit im Zusammenhang st ehenden Nebenl ei stungen ausschliefllich in
einemDrittstaat erbracht wird.

(11) Das Bundesnini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimungen erl assen
1. zu Art, Unfang und Form der O fenlegung nach Absatz 1 Nr. 2,

2. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentrager der nach den Absatzen 2
und 3 notwendi gen I nformati onen fir di e Kunden

zur Art der nach den Abséatzen 4 und 5 von den Kunden ei nzuhol enden | nformati onen

zur Zuor dnung anderer Finanzinstrunente zu den nicht konpl exen Fi nanzi nstrunenten
imSinne des Absatzes 7 Nr. 1,

5. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentrager der Berichtspflichten
nach Absatz 8.

Das Bundesm ni sterium der Finanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t Ubertragen.

§ 3la Kunden
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(1) Kunden im Sinne dieses CGesetzes sind alle natturlichen oder juristischen Personen
far die Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnmen Wert papi er di enst | ei stungen oder
Wer t papi er nebendi enst | ei stungen erbringen oder anbahnen

(2) Professionelle Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, bei denen das

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnen davon ausgehen kann, dass sie Uber ausrei chende
Er f ahrungen, Kenntni sse und Sachverstand verfigen, umihre Anl ageentschei dungen

zu treffen und die danmt verbundenen Risiken angenessen beurteilen zu kénnen

Prof essionel | e Kunden im Sinne des Satzes 1 sind

1. Unternehnen, die als
a) Wertpapierdienstlei stungsunt er nehnen
b) sonstige zugel assene oder beaufsichtigte Finanzinstitute
c) Versicherungsunt er nehmen,
d) Organisnmen fir genei nsame Anl agen und i hre Verwal t ungsgesel | schaften
e) Pensionsfonds und i hre Verwal tungsgesel |l schaften
f) Unternehmen im Sinne des 8 2a Abs. 1 Nr. 8§,
g) Borsenhandl er und Warenderi vat ehandl er,

h) sonstige institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit nicht von den Buchstaben
a bis g erfasst wird,

i mlnland oder Ausland zul assungs- oder aufsichtspflichtig sind, um auf den
Fi nanzmérkten téatig werden zu konnen;

2. nicht imSinne der Nummer 1 zul assungs- oder aufsichtspflichtige Unternehmen, die
m ndest ens zwei der drei nachfol genden Merkmal e Uberschreiten:

a) 20.000.000 Euro Bilanzsume,
b) 40.000. 000 Euro Unsat zerl 6se,
c) 2.000.000 Euro Eigenmttel

3. nationale und regi onal e Regi erungen sowi e Stellen der o6ffentlichen
Schul denverwal t ung;

4. Zentral banken, internationale und Uberstaatliche Einrichtungen wie die Wltbank
der International e Wahrungsfonds, di e Européi sche Zentral bank, di e Européi sche
I nvest nent bank und andere vergl ei chbare international e O ganisationen

5. andere nicht im Sinne der Nummer 1 zul assungs- oder aufsichtspflichtige
institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Investition in
Fi nanzi nstrumente besteht, und Ei nrichtungen, die die Verbriefung von
Ver nbgenswert en und andere Fi nanzi erungsgeschéafte betrei ben

Sie werden in Bezug auf alle Finanzinstrunente, Wertpapierdienstleistungen und
Wer t papi er nebendi enst | ei stungen al s prof essionell e Kunden angesehen

(3) Privatkunden i m Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, die keine professionellen Kunden
si nd.

(4) GCeeignete Cegenparteien sind Unternehnmen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 1 Buchstabe a
bis f, Einrichtungen nach Absatz 2 Nr. 3 und 4 sowi e Unternehmen im Sinne des § 2a Abs.
1 Nr. 12. Den geei gneten Gegenpartei en stehen gleich

1. Unternehmen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 2 mt Sitz imlIn- oder Ausland,

2. Unternehmen mt Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen Uni on oder
ei nem anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum
di e nach dem Recht des Herkunftsmitgliedstaates als geei gnete Gegenparteien im
Sinne des Artikels 24 Abs. 3 Satz 1 der Richtlinie 2004/ 39/ EG des Europdi schen
Par|l anents und des Rates vom 21. April 2004 uber Mirkte fur Finanzinstrunente,
zur Anderung der Richtlinien 85/611/ EWG und 93/ 6/ EWG des Rates und der Richtlinie
2000/ 12/ EG des Europai schen Parl anents und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWs des Rates (ABI. EU Nr. L 145 S. 1, 2005 Nr. L 45 S. 18) in der
jeweils geltenden Fassung anzusehen si nd,
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wenn di ese zugesti mt haben, fir alle oder einzelne Geschéafte als geei gnete Gegenparte
behandelt zu werden.

(5) Ein Wertpapierdi enstl ei stungsunt ernehnen kann ungeachtet der Absatze 2 und 4

geei gnete Gegenparteien als professionell e Kunden oder Privatkunden und professionelle
Kunden al s Privat kunden ei nstufen. Das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen nuss sei ne
Kunden iiber eine Anderung der Einstufung informeren.

(6) Ein professioneller Kunde kann mit dem \Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen

ei ne Ei nstufung als Privatkunde verei nbaren. Di e Vereinbarung Uber die

Anderung der Einstufung bedarf der Schriftform Soll die Anderung nicht alle

Wer t papi er di enst | ei stungen, Wert papi er nebendi enst| ei stungen und Fi nanzi nstrunente
betreffen, ist dies ausdricklich festzul egen. Ei n Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt er nehnen
muss prof essionell e Kunden im Sinne des Absatzes 2 Satz 2 Nr. 2 und des Absatzes 7 am
Anf ang ei ner Geschéaftsbezi ehung darauf hinwei sen, dass sie als professionelle Kunden
eingestuft sind und die Miglichkeit einer Anderung der Einstufung nach Satz 1 besteht.
Hat ein Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehmen Kunden vor dem 1. Novenber 2007 auf

der Grundl age ei nes Bewertungsverfahrens, das auf den Sachverstand, die Erfahrungen
und Kennt ni sse der Kunden abstellt, im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 eingestuft,

hat di e Ei nstufung nach dem 1. Novenber 2007 Bestand. Di ese Kunden sind Uber die

Vor ausset zungen der Ei nstufung nach den Absatzen 2, 5 und 6 und die Mglichkeit der
Anderung der Einstufung nach Absatz 6 Satz 4 zu informnieren

(7) Ein Privatkunde kann auf Antrag oder durch Festl egung des

Wer t papi erdi enst| ei stungsunt ernehnens al s professionell er Kunde ei ngestuft

werden. Der Anderung der Einstufung hat eine Bewertung durch das

Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehnen vorauszugehen, ob der Kunde auf grund sei ner

Er f ahrungen, Kenntni sse und sei nes Sachverstandes in der Lage ist, generell oder fir
eine bestimmte Art von Geschaften eine Anl ageentschei dung zu treffen und die damt

ver bundenen Ri si ken angenessen zu beurteilen. Eine Anderung der Einstufung komt nur in
Betracht, wenn der Privatkunde m ndestens zwei der drei folgenden Kriterien erfillt

1. der Kunde hat an dem Markt, an dem di e Fi nanzi nstrunente gehandelt werden, fir die
er als professioneller Kunde eingestuft werden soll, wihrend des |etzten Jahres
durchschnittlich zehn Geschéafte von erheblichem Unfang im Quartal getéatigt;

2. der Kunde verfugt Uber Bankguthaben und Fi nanzi nstrunente imWert von nehr als
500. 000 Eur o;

3. der Kunde hat mindestens fur ein Jahr einen Beruf am Kapital markt ausgelbt, der
Kennt ni sse Uber die in Betracht konmenden Geschafte, Wertpapierdienstleistungen und
W\ér t papi er nebendi enst | ei st ungen vorausset zt .

Das Wert papi erdi enstl ei st ungsunt ernehmen nmuss den Privat kunden schriftlich darauf

hi nwei sen, dass nmit der Anderung der Einstufung die Schutzvorschriften di eses Gesetzes
far Privatkunden nicht nmehr gelten. Der Kunde muss schriftlich bestatigen, dass er

di esen Hinweis zur Kenntnis genomen hat. Informiert ein professioneller Kunde i m Sinne
des Satzes 1 oder des Absatzes 2 Satz 2 Nr. 2 das Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt er nehnen
ni cht ber alle Anderungen, die seine Einstufung als professioneller Kunde beeinflussen
kénnen, begrindet ei ne darauf beruhende fehlerhafte Ei nstufung keinen Pflichtverstol}
des Wert papi erdi enstl ei st ungsunt er nehnens.

(8) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der

Zusti mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimungen erl assen zu den Vor gaben

an eine Einstufung genmall Absatz 2 Nr. 2, dem Verfahren und den organi satori schen

Vor kehrungen der Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen bei ei ner Anderung der Einstufung
nach Absatz 5 und den Kriterien, dem Verfahren und den organi satori schen Vorkehrungen
bei einer Anderung oder Bei behaltung der Einstufung nach den Absatzen 6 und 7. Das
Bundesmi ni steri um der Finanzen kann di e Ernachti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t Ubertragen.

8 31b Geschéafte mt geei gneten CGegenparteien

(1) Wertpapierdienstleistungsunternehnmen, die das Fi nanzkonmm ssi onsgeschéft,
di e Anl age- und Abschlussvermttlung und den Ei genhandel sowi e danmit in direktem
Zusanmenhang st ehende \Wert papi er nebendi enst | ei stungen gegeniber geei gneten
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Gegenparteien erbringen, sind nicht an die Vorgaben des 8§ 31 Abs. 2, 3 und 5 bis

7 sowi e die 88 31c, 31d und 33a gebunden. Satz 1 ist nicht anwendbar, sofern die
geei gnete Gegenpartei mt dem Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehmen fur alle oder fir
ei nzel ne Geschéafte vereinbart hat, als professioneller Kunde oder als Privatkunde
behandelt zu werden.

(2) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimungen erl assen Uber die Formund den
I nhal t einer Vereinbarung nach Absatz 1 Satz 2 und die Art und Wi se der Zusti mmng
nach § 3la Abs. 4 Satz 2. Das Bundesnini sterium der Finanzen kann di e Ernéchtigung
durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt (bertragen

8 31c Bearbei tung von Kundenauftré&gen

(1) Ein Wertpapierdi enstl ei stungsunt ernehnen nuss geei gnete Vorkehrungen treffen, um

1. Kundenauftréage unverzuglich und redlich imVerhdltnis zu anderen Kundenauftragen
und den Handel si nteressen des Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnmens auszuf tihren
oder an Dritte weiterzuleiten,

2. vergleichbare Kundenauftrage der Rei henfol ge i hres Ei ngangs nach auszuf Ghren oder
an Dritte zum Zwecke der Ausfihrung weiterzul eiten, vorbehaltlich vorherrschender
Mar kt bedi ngungen oder eines anderweitigen Interesses des Kunden

3. sicherzustellen, dass Kundengel der und Kundenfi nanzi nstrumente korrekt verbucht
wer den,

4. bei der Zusammenl egung von Kundenauftr&agen mit anderen Kundenauftragen oder
mt Auftréagen fir ei gene Rechnung des Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnens di e
Interessen aller beteiligten Kunden zu wahren,

5. sicherzustellen, dass Informationen i m Zusamrenhang mt noch nicht ausgefihrten
Kundenauftragen ni cht m ssbraucht werden,

6. jeden betroffenen Kunden uber di e Zusanmenl egung der Auftré&ge und danmit verbundene
Ri si ken und jeden betroffenen Privatkunden unverziglich dber alle ihm bekannten
wesent | i chen Probl enme bei der Auftragsausfihrung zu infornieren

(2) Konnen limtierte Kundenauftrage in Bezug auf Aktien, die zum Handel an ei nem
organi si erten Markt zugel assen sind, aufgrund der Marktbedi ngungen ni cht unverzuglich
ausgef ihrt werden, nuss das Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnen di ese Auftréage
unverziuglich so bekannt nmachen, dass sie anderen Marktteil nehnmern |eicht zuganglich
sind, soweit der Kunde keine andere Weisung erteilt. Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt
als erfiallt, wenn die Auftrage an einen organisierten Markt oder ein nultilateral es
Handel ssystem wei tergel eitet worden sind oder werden, die den Vorgaben des Artikels 31
der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 entsprechen. Di e Bundesanstalt kann die Pflicht nach
Satz 1 in Bezug auf solche Auftrage, die den narktiblichen Geschaftsunfang erheblich
Uberschreiten, aufheben.

(3) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der

Zusti mmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestinmmungen zu den Verpflichtungen nach den
Absdtzen 1 und 2 Satz 1 sowie zu den Voraussetzungen, unter denen di e Bundesanstalt die
Ver pflichtung nach Absatz 2 Satz 3 auf heben kann, erlassen. Das Bundesni ni sterium der

Fi nanzen kann di e Ernachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt ubertragen

§ 31d Zuwendungen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehnen darf im Zusanmenhang nit der Erbringung
von Wért papi erdi enstl ei stungen oder \Wert papi er nebendi enstl ei stungen kei ne Zuwendungen
von Dritten annehmen oder an Dritte gewdhren, die nicht Kunden di eser Dienstleistung
sind, es sei denn

1. die Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitat der fir den Kunden erbrachten
Di enstl ei stung zu verbessern und steht der ordnungsgenéf3en Erbringung der
Di enstl eistung imiInteresse des Kunden im Sinne des 8 31 Abs. 1 Nr. 1 nicht
ent gegen und
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2. Existenz, Art und Unfang der Zuwendung oder, soweit sich der Unfang noch nicht
bestinmen | 4sst, die Art und Wi se seiner Berechnung, wird dem Kunden vor der
Er bri ngung der Wert papi erdi enstl ei stung oder \Wert papi er nebendi enstl ei stung in
unf assender, zutreffender und verstandlicher Wise deutlich offen gel egt.

Ei ne Zuwendung i m Sinne des Satzes 1 liegt nicht vor, wenn das
Wer t papi er di enst | ei st ungsunt ernehnmen di ese von einemDritten, der dazu von dem Kunden
beauftragt worden ist, annimt oder sie einemsolchen Dritten gewahrt.

(2) Zuwendungen i m Sinne dieser Vorschrift sind Provisionen, Geblhren oder sonstige
Gel dl ei stungen sowi e alle geldwerten Vorteile.

(3) Die Ofenlegung nach Absatz 1 Nr. 2 kann in Form ei ner Zusamenfassung der
wesent | i chen Bestandteil e der Vereinbarungen uUber Zuwendungen erfol gen, sofern das
Wer t papi er di enst | ei st ungsunt er nehnmen dem Kunden di e O f enl egung néherer Einzel heiten
anbi etet und auf Nachfrage gewahrt.

(4) Erfol gt die Annahme einer Zuwendung i m Zusammenhang nit einer

Wert papi erdi enstl ei stung nach § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 9 oder allgenei nen Enpfehl ungen
di e Geschafte in Finanzinstrumenten betreffen, und werden diese Dienstleistungen trotz
der Zuwendung unvorei ngenonmen erbracht, ist zu vernmuten, dass di e Zuwendung dar auf
ausgel egt ist, die Qualitat der fir den Kunden erbrachten Dienstleistung zu verbessern

(5) Gebiuhren und Entgelte, die die Erbringung von Wertpapierdi enstl ei stungen erst
ermbgl i chen oder dafidr notwendig sind, und die ihrer Art nach nicht geeignet sind, die
Erfullung der Pflicht nach § 31 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 zu gefdahrden, sind von dem Ver bot
nach Absatz 1 ausgenommen.

§ 31le Erbringung von Wert papierdi enstl ei stungen und
Wer t papi er nebendi enst | ei stungen tUber ein anderes
Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehnen

Erhalt ein Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnen Uber ein anderes

Wert papi erdi enst | ei stungsunt ernehnen ei nen Auftrag, Wertpapierdi enstl ei stungen

oder Wert papi ernebendi enst | ei stungen fir einen Kunden zu erbringen, ist das

ent gegennehnmende Unt ernehnen nit fol genden MaRgaben verantwortlich fir di e Durchfihrung
der Wert papi erdi enstl ei stung oder Wertpapi er nebendi enstlei stung i mEi nklang mit den
Best i mmungen di eses Abschnitts:

1. das entgegennehnende Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnen i st nicht
verpflichtet, Kundenangaben und Kundenanwei sungen, die i hm von dem anderen
Wert papi er di enst | ei stungsunt ernehnmen tbermittelt werden, auf ihre Voll standi gkeit
und Richtigkeit zu Uberprifen,

2. das entgegennehmende Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnen darf sich darauf
ver| assen, dass Enpfehl ungen in Bezug auf di e Wertpapierdi enstlei stung
oder \Wért papi er nebendi enst | ei stung dem Kunden von dem anderen
Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehrmen i m Ei nkl ang mit den gesetzlichen Vorschriften
gegeben wur den.

§ 31f Betrieb eines nultilateral en Handel ssystens

(1) Der Betreiber eines nultilateral en Handel ssystens ist verpflichtet,

1. Regelungen fur den Zugang von Handel steil nehnern zu demnnultil ateral en
Handel ssystem f est zul egen, die m ndestens di e Anforderungen fir eine Teil nahnme am
Bor senhandel nach § 19 Abs. 2 und 4 Satz 1 des BoOrsengesetzes vorsehen; 8§ 19 Abs. 4
Satz 2 des Borsengesetzes gilt entsprechend,

2. Regelungen fiur die Einbezi ehung von Fi nanzi nstrunenten, di e ordnungsgenile
Dur chf Uhrung des Handel s und der Preisermittlung, die Verwendung von ei nbezogenen
Ref erenzprei sen und di e vertragsgenifle Abwi cklung der abgeschl ossenen Geschafte
f est zul egen, wobei di e Regel ungen zum Handel und der Preisermttlung dem Betrei ber
kei nen Ermessensspi el raum ei nrdunmen durf en,
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3. lber angenessene Kontrollverfahren zur Uberwachung der Einhaltung der Regel ungen
nach Nunmer 2 und zur Uberwachung der Einhaltung der 88 14 und 20a zu verfugen

4. sicherzustellen, dass die Preise imnultilateral en Handel ssystem ent sprechend den
Regel ungen des 8§ 24 Abs. 2 des BOrsengesetzes zustande kommen,

5. dafiur Sorge zu tragen, dass di e Aufzeichnungen Uber die erteilten Auftrage
und abgeschl ossenen Geschafte imnultil ateral en Handel ssystem ei ne | ickenl ose
Uber wachung durch di e Bundesanstalt gewdhrl eisten, und

6. unter Bericksichtigung der Art der Nutzer und der gehandelten Finanzi nstrunente
alle fur die Nutzung des nultil ateral en Handel ssystens erforderlichen und
zweckdi enli chen Informationen 6ffentlich bekannt zu geben

(2) Emittenten, deren Finanzinstrumente ohne ihre Zustinmung in den Handel in einem
mul til at eral en Handel ssystem ei nbezogen worden sind, koénnen nicht dazu verpflichtet
werden, Informationen in Bezug auf diese Finanzinstrunente fur dieses nultilaterale
Handel ssystem zu ver 6ffentlichen

(3) Der Betreiber eines nultil ateral en Handel ssystens hat der Bundesanstalt
schwer wi egende Ver st 6Re gegen di e Handel sregel n und Storungen der Marktintegritat
mtzuteil en; bei Anhaltspunkten fir einen VerstoR gegen 8 14 oder § 20a ist die
Bundesanstalt unverzuglich zu unterrichten und bei ihren Untersuchungen unfassend zu
unt er st at zen.

8§ 31g Vor- und Nachhandel stransparenz fur nultil ateral e Handel ssystene

(1) Der Betreiber eines multil ateral en Handel ssystens hat fiur in das System ei nbezogene
Aktien und Aktien vertretende Zertifikate, die zum Handel an ei nem organi sierten

Mar kt zugel assen sind, den Preis des am héchsten limitierten Kaufauftrags und des am
niedrigsten limtierten Verkaufauftrags und das zu di esen Prei sen handel bare Vol unen
kontinuierlich wihrend der Ublichen Geschaftszeiten zu angenessenen kauf manni schen

Bedi ngungen zu ver 6ffentlichen.

(2) Di e Bundesanstalt kann nach MaBgabe des Kapitels |V Abschnitt 1 der Verordnung
(EG Nr. 1287/2006 Betreibern von nultil ateral en Handel ssyst enen Ausnahnen von der
Verpflichtung nach Absatz 1 gestatten

(3) Der Betreiber eines multilateral en Handel ssystens hat den Marktpreis,

das Vol umen und den Zeitpunkt fir nach Absatz 1 abgeschl ossene Geschéfte zu
angenessenen kauf mAnni schen Bedi ngungen und so weit w e niglich auf Echtzeitbasis zu
ver 6f fentli chen.

(4) Di e Bundesanstalt kann nach MaRBgabe von Kapitel |1V Abschnitt 3 der Verordnung (EQ
Nr. 1287/2006 je nach Art und Unfang der abgeschl ossenen Geschéafte eine verzdgerte

Ver 6f fentlichung von Informationen nach Absatz 3 gestatten. Der Betreiber eines

mul til ateral en Handel ssystens hat ei ne Verzégerung nach Satz 1 zu veroéffentlichen

(5) Die Einzelheiten der Veroffentlichungspflichten nach den Abséatzen 1, 3 und 4 regelt
Kapitel 1V Abschnitt 1, 3 und 4 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006

8§ 31h Veroffentlichungspflichten von Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen
nach dem Handel

(1) Wertpapierdienstleistungsunternehnmen, die Geschafte i m Rahnen von

Vert papi erdi enstl ei stungen nach 8§ 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 mit zum Handel an einem
organi si erten Markt zugel assenen Aktien und Aktien vertretenden Zertifikaten aulRerhalb
ei nes organi sierten Marktes oder eines multil ateral en Handel ssystens abschliefRen, sind
verpflichtet, das Vol unmen, den Marktpreis und den Zeitpunkt des Abschl usses dieser
Geschafte zu angenessenen kauf manni schen Bedi ngungen und so weit w e noglich auf

Echt zeitbasis zu veroffentlichen.

(2) Die Bundesanstalt kann nach MaRgabe von Kapitel 1V Abschnitt 3 der
Verordnung (EG Nr. 1287/2006 je nach Unfang der abgeschl ossenen Geschéafte
ei ne verzogerte Veroffentlichung von I nformati onen nach Absatz 1 gestatten
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Das Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen hat eine Verzdgerung nach Satz 1 zu
ver 6f fentli chen.

(3) Die Einzel heiten der Veroffentlichungspflichten nach den Abséatzen 1 und 2 regelt
Kapitel 1V Abschnitt 3 und 4 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006 der Konmi ssi on.

8§ 32 Systenmatische Internalisierung

Die 88 32a bis 32d gelten fur systematische Internalisierer, soweit sie Auftrage in
Aktien und Aktien vertretenden Zertifikaten, die zum Handel an ei nem organi sierten
Mar kt zugel assen sind, bis zur standardnél3i gen Marktgr6l3e ausfihren. Einzel heiten

sind in den Kapiteln Il und IV Abschnitt 2 und 4 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006
geregelt. Ein Markt im Sinne dieser Vorschriften besteht fiur eine Aktiengattung aus

all en Auftréagen, die in der Europaischen Union imHinblick auf diese Aktiengattung
ausgef ihrt werden, ausgenommen jene, die im Vergleich zur normal en Marktgro6Re fiur diese
Aktien ein groRes Vol unmen aufwei sen.

§ 32a Veroffentlichen von Quotes durch systematische Internalisierer

(1) Ein systematischer Internalisierer imSinne des 8 32 Satz 1 ist verpflichtet,
regel maRRi g und kontinuierlich wahrend der Ublichen Handel szeiten fir die von i hm
angebot enen Akti engattungen zu angenessenen kauf nénni schen Bedi ngungen ver bi ndli che
Kauf - und Verkauf sangebote (Quotes) zu verdffentlichen, sofern es hierfir einen
liquiden Markt gibt. Besteht kein liquider Markt, ist er verpflichtet, auf Anfrage
sei ner Kunden Quotes nach Mal3gabe des Satzes 1 zu veroffentlichen. Die Preise der
verof fentlichten Quotes missen di e vorherrschenden Marktbedi ngungen wi der spi egel n.

(2) Der systematische Internalisierer kann die Stickzahl der Aktien oder den auf

ei nen Cel dbetrag gerechneten Wert (G 6Re) fiur seine Kauf- oder Verkaufsangebote

in den Aktiengattungen festlegen, zu denen er Quotes veroffentlicht. Die Kauf- und
Ver kauf sprei se pro Aktie in einem Quote niissen di e vorherrschenden Markt bedi ngungen
wi der spi egel n.

(3) Der systemmtische Internalisierer kann die von i hmveréffentlichten Quotes
jederzeit aktualisieren und imFalle auBBergewdhnlicher Marktumstéande zurickzi ehen

(4) Die Einzelheiten der Veroffentlichungspflichten nach Absatz 1 Satz 1 und 2 regelt
Kapital 1V Abschnitt 2 und 4 der Verordnung (EG Nr. 1287/2006

8§ 32b Bestimmung der standardmifli gen Marktgr6Re und Auf gaben der
Bundesanst al t

(1) Die Bundesanstalt |egt zur Bestinmmung der standardmalRi gen MarktgrofRe i m Sinne des §
32 Satz 1 auf Basis des rechnerischen Durchschnittswerts der auf dem Markt ausgefihrten
Geschafte mndestens einnmal jahrlich die Klassen fir die Aktiengattungen fest, wel che

i hren unter Liquiditéatsaspekten wi chtigsten Markt imlnland haben

(2) Die Bundesanstalt verodffentlicht die nach Absatz 1 ernittelten Kl assen auf ihrer
Internetseite.

8 32c Ausfihrung von Kundenauftragen durch systematische Internalisierer

(1) Ein systematischer Internalisierer imSinne des 8 32 Satz 1 ist verpflichtet,
Auftrage zu dem zum Zei t punkt des Auftragsei ngangs veroffentlichten Preis auszuf iihren
Di e Ausfihrung von Auftragen fir Privatkunden nuss den Anforderungen des § 33a genligen

(2) Der systematische Internalisierer kann die Auftrage professioneller Kunden
zu einem anderen als demin Absatz 1 Satz 1 genannten Preis ausfuhren, wenn die
Auf t ragsausf uhr ung

1. zu einem besseren Preis erfolgt, der innerhalb einer verdéffentlichten, marktnahen
Bandbreite |iegt und das Vol umen des Auftrags einen Betrag von 7.500 Euro
Uber stei gt ,
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2. eines Portfoliogeschaftes in mndestens zehn verschi edenen Wert papi eren erfolgt,
die Teil eines einzigen Auftrags sind, oder

3. zu anderen Bedi ngungen erfolgt, als denjenigen, die fir den jeweils geltenden
Mar kt prei s anwendbar si nd.

(3) Hat der systematische Internalisierer nur einen Quote verotffentlicht oder
liegt sein groRter Quote unter der standardnali gen Marktgro6Re, so kann er einen
Kundenauftrag, der Uber der G 0Re seines Quotes und unter der standardnéfi gen
Mar kt gr 6Re liegt, auch insoweit ausfihren, als dieser die G 6Re seines Quotes
Ubersteigt, wenn die Ausfihrung zum quotierten Preis erfolgt. Absatz 2 bleibt
unber thrt.

(4) Hat der systematische Internalisierer Quotes fir verschi edene G 6Ren
veroffentlicht, so kann er einen Kundenauftrag, der zw schen diesen G 6Ren |iegt, nach
MaRgabe der Absétze 1 bis 3 zu einemder quotierten Preise ausfihren

§ 32d Zugang zu Quotes, Geschaftsbedi ngungen bei systemati scher
I nternalisierung

(1) Ein systematischer Internalisierer imSinne des § 32 Satz 1 hat den Zugang
zu den von i hmveroffentlichten Quotes in objektiver und nicht diskrimnierender
Wei se zu gewdhren. Er hat di e Zugangsgewahrung in ei ndeutiger \Wise in seinen
Geschaf t sbedi ngungen zu regel n.

(2) Die Geschaftsbedi ngungen kénnen ferner vorsehen, dass

1. die Aufnahne und Fortfuhrung ei ner Geschéftsbezi ehung nit Kunden abgel ehnt werden
kann, sofern dies aufgrund w rtschaftlicher Erwigungen, insbesondere der Bonit at
des Kunden, dem Gegenpartei enrisi ko oder der Abw cklung der Geschafte geboten ist,

2. die Ausfiuhrung von Auftré&gen eines Kunden in nicht diskrimnierender Wise
beschr d&nkt werden kann, sofern dies zur Verm nderung des Ausfallrisikos notwendig
ist, und

3. unter Beriucksichtigung der Anforderungen des 8§ 31c die Gesantzahl der gleichzeitig
von nehreren Kunden auszuf hrenden Auftrage in nicht diskrimnierender Wise
beschr ankt werden kann, sofern die Anzahl oder das Vol unen der Auftré&ge erheblich
Uber der Normliegt.

§ 33 Organisationspflichten

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehnmen nuss di e organi satorischen Pflichten nach
§ 25a Abs. 1 und 4 des Kreditwesengesetzes einhal ten. Dariber hinaus nuss es

1. angenessene G undsatze aufstellen, Mttel vorhalten und Verfahren
ei nrichten, die darauf ausgerichtet sind, sicherzustellen, dass das
\ér t papi er di enst | ei st ungsunt er nehnmen sel bst und seine Mtarbeiter den
Ver pflichtungen di eses Cesetzes nachkommen, wobei insbesondere ei ne dauerhafte
und wi rksane Conpliance-Funktion einzurichten ist, die ihre Aufgaben unabhédngig
wahr nehnmen kann;

2. angenessene Vorkehrungen treffen, umdie Kontinuité& und Regel maRi gkeit der
Wer t papi er di enst | ei stungen und Wert papi er nebendi enst| ei stungen zu gewdhr| ei st en;

3. auf Dauer wi rksane Vorkehrungen fir angenessene Malnahnen treffen, um
I nteressenkonflikte bei der Erbringung von Wert papierdi enstl ei stungen oder
Wer t papi er nebendi enst | ei stungen zw schen i hm sel bst einschlielllich seiner
Mtarbeiter und der mt ihmdirekt oder indirekt durch Kontrolle im Sinne des §
1 Abs. 8 des Kreditwesengesetzes verbundenen Personen und Unternehnen und sei nen
Kunden oder zwi schen seinen Kunden zu erkennen und eine Beei ntrachti gung der
Kundeni nt eressen zu vernei den;

4. wirksanme und transparente Verfahren fir eine angenessene und unverzigliche
Bear bei tung von Beschwerden durch Privat kunden vorhalten und j ede Beschwerde sow e
die zu i hrer Abhilfe getroffenen MaBnahnmen dokumenti eren

-41 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in Zusammenarbeit mit der juris GmbH -
www.juris.de

5. sicherstellen, dass die Geschaftsleitung und das Aufsichtsorgan i n angenessenen
Zei t abst &nden, zuni ndest einmal jahrlich, Berichte der mt der Conpliance-Funktion
betrauten Mtarbeiter Uber die Angemessenheit und Wrksankeit der G undséatze,
Mttel und Verfahren nach Numer 1 erhalten, die insbesondere angeben, ob zur
Behebung von Verst 6Ben des Wert papi erdi enstl ei st ungsunt er nehnens oder sei ner
M tarbeiter gegen Verpflichtungen di eses CGesetzes oder zur Beseitigung des Risikos
ei nes sol chen Verstolles geei gnete MaRBnahmen ergriffen wurden;

6. die Angenessenheit und Wrksankeit der nach di esem Abschnitt getroffenen
or gani sat ori schen Malinahnmen dberwachen und regel mal3i g bewerten sowi e die
erforderlichen MalBnahmen zur Beseitigung von Unzul &ngli chkeiten ergreifen.

I m Rahmen der nach Satz 2 Nr. 1 zu treffenden Vorkehrungen nuss das

Wer t papi er di enst| ei stungsunt ernehnmen Art, Unfang, Konplexitat und Risikogehalt seines
Geschafts sowie Art und Spektrum der von i hm angebot enen Wert papi erdi enstl ei st ungen
ber ticksi chti gen

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen nuss bei einer Auslagerung von Aktivitaten
und Prozessen sow e von Finanzdi enstl ei stungen di e Anforderungen nach § 25a Abs. 2

des Kredi t wesengesetzes einhalten. Die Auslagerung darf nicht die Rechtsverhaltnisse
des Unternehnmens zu seinen Kunden und seine Pflichten, die nach di esem Abschnitt
gegenuber den Kunden bestehen, verandern. Di e Auslagerung darf di e Voraussetzungen
unter denen dem Wért papi er di enst| ei stungsunt er nehnmen ei ne Erl aubnis nach § 32 des

Kredi t wesengeset zes erteilt worden ist, nicht verandern

(3) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehnen darf die Finanzportfolioverwaltung fur
Privatkunden im Sinne des § 31la Abs. 3 nur dann an ein Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat auslagern, wenn

1. das Ausl agerungsunternehnen fir diese Dienstleistung imDrittstaat zugel assen oder
registriert ist und von einer Behtrde beaufsichtigt wird, die mt der Bundesanstalt
ei ne hi nrei chende Kooperationsverei nbarung unterhalt, oder

2. die Ausl agerungsverei nbarung bei der Bundesanstalt angezei gt und von ihr nicht
i nnerhal b ei nes angenessenen Zeitrauns beanstandet worden ist.

D e Bundesanstalt verdffentlicht auf ihrer Internetseite eine Liste der ausl andi schen
Auf si cht sbehérden, nit denen sie ei ne angenessene Kooperati onsver ei nbar ung

imSinne des Satzes 1 Nr. 1 unterhdlt und di e Bedi ngungen, unter denen sie

Ausl ager ungsver ei nbarungen nach Satz 1 Nr. 2 in der Regel nicht beanstandet,

ei nschliellich einer Begrindung, weshalb danmit die Einhaltung der Vorgaben nach Absatz
2 gewahrl ei stet werden kann

(4) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mmung des Bundesrat es bedarf, nahere Bestimungen zu den organi satorischen

Anf or derungen nach Absatz 1 Satz 2 erlassen. Das Bundesm ni sterium der Finanzen kann
di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt dbertragen

§ 33a Bestndgliche Ausfihrung von Kundenauftragen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehnmen, das Auftréage seiner Kunden fiur den
Kauf oder Verkauf von Finanzinstrunenten imSinne des § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 3
ausf ihrt, nuss

1. alle angenessenen Vorkehrungen treffen, insbesondere G undsétze zur
Auf t ragsausf ihrung festl egen und mindestens jahrlich uGberprifen, um das
best nigl i che Ergebnis fur seine Kunden zu erreichen und

2. sicherstellen, dass die Ausfihrung jedes einzel nen Kundenauftrags nach MaRgabe
di eser Grundsatze vorgenonmen wird.

(2) Das Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen nuss bei der Aufstellung der

Ausf Uhrungsgrundsatze all e rel evanten Kriterien zur Erzielung des bestnbglichen

Er gebni sses, insbesondere die Preise der Finanzinstrumente, die nmit der

Auf t ragsausf ihrung verbundenen Kosten, die Geschw ndi gkeit, die Wahrscheinlichkeit der
Ausf ihrung und di e Abwi cklung des Auftrags sowi e den Unfang und die Art des Auftrags
ber iicksi chtigen und die Kriterien unter Bericksichtigung der Merkmal e des Kunden, des
Kundenauftrags, des Finanzinstrumentes und des Ausf ihrungspl atzes gew chten
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(3) Fuhrt das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen Auftrége von Privat kunden

aus, missen di e Ausfihrungsgrundsatze Vorkehrungen daf ir enthalten, dass sich das
best nigl i che Ergebnis am Gesantentgelt orientiert. Das Gesantentgelt ergibt sich
aus dem Preis fiar das Finanzinstrument und samtlichen nit der Auftragsausfihrung
ver bundenen Kosten. Kann ein Auftrag Uber ein Finanzinstrunent nach MaRgabe der
Ausf Uhrungsgrundsat ze des Wert papi erdi enstl ei st ungsunt er nehnmens an mnehreren
konkurrierenden Pl atzen ausgef hrt werden, zahlen zu den Kosten auch die

ei genen Provi si onen oder Gebuhren, die das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehren
dem Kunden fir eine Wertpapierdi enstleistung in Rechnung stellt. Die

Wer t papi er di enst | ei st ungsunt ernehrmen dirfen i hre Provisionen nicht in einer Wise
strukturieren oder in Rechnung stellen, die eine sachlich nicht gerechtfertigte
Ungl ei chbehandl ung der Ausf Uhrungspl &t ze bew rkt .

(4) FOhrt das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen ei nen Auftrag genal3 ei ner
ausdr tckl i chen Kundenwei sung aus, gilt die Pflicht zur Erzielung des bestnbglichen
Er gebni sses ent sprechend dem Unfang der Weisung als erfillt.

(5) Die Gundséatze zur Auftragsausfihrung missen

1. Angaben zu den verschi edenen Ausf uhrungspl &t zen in Bezug auf jede Gattung von
Fi nanzi nstrumenten und di e ausschl aggebenden Faktoren fir die Auswahl eines
Ausf Uhr ungspl at zes,

2. mndestens die Ausfihrungspl atze, an denen das Wert papi erdi enstl ei st ungsunt er nehnen
gl ei chbl ei bend di e bestnigli chen Ergebni sse bei der Ausfihrung von Kundenauftragen
erzi el en kann,

ent halten. Lassen di e Ausfihrungsgrundsatze im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 auch eine

Auf t ragsausf ihrung auRerhal b organi sierter Markte und nultil ateral er Handel ssystene zu,
nmuss das Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnen sei ne Kunden auf di esen Unstand gesondert
hi nwei sen und deren ausdrickliche Einwilligung generell oder in Bezug auf jedes
Geschaft einhol en, bevor die Kundenauftrage an di esen Ausf ihrungspl a zen ausgef tihrt

wer den.

(6) Das Wertpapierdi enstl ei stungsunt ernehnen nuss

1. seine Kunden vor der erstmaligen Erbringung von Wertpapi erdi enstl ei stungen uber
sei ne Ausf Uhrungsgrundsatze i nform eren und sei ne Zusti mmung zu di esen G undsatzen
ei nhol en,

2. seine Privatkunden ausdriicklich darauf hinweisen, dass im Falle einer Kundenwei sung
das Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehmen den Auftrag entsprechend der Kundenwei sung
ausfihrt und insoweit nicht verpflichtet ist, den Auftrag entsprechend seinen
Grundsét zen zur Auftragsausfihrung zum best ndgli chen Ergebnis auszuf ihren

3. seinen Kunden wesentliche Anderungen der Vorkehrungen nach Absatz 1 Nr. 1
unverzuglich mtteilen

(7) Das Wertpapierdienstlei stungsunternehnen nmuss in der Lage sein, einem Kunden
auf Anfrage darzul egen, dass sein Auftrag entsprechend den Ausfihrungsgrundsét zen
ausgef thrt wurde.

(8) Fir Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen, die Auftrage i hrer Kunden an Dritte zur
Ausf ihrung weiterleiten oder Finanzportfolioverwaltung betrei ben, ohne die Auftrage
oder Entschei dungen sel bst auszufihren, gelten die Absatze 1 bis 7 mt fol gender
MaRgabe ent sprechend:

1. im Rahnmen der angenessenen Vorkehrungen ist den Vorgaben Rechnung zu tragen, die
bei der Auftragsausfihrung nach den Abséatzen 2 und 3 zu beachten sind,

2. die nach Absatz 1 Nr. 1 festzul egenden G undsatze missen in Bezug auf
j ede Gruppe von Finanzinstrunenten die Einrichtungen nennen, die das
Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnmen nit der AusfUhrung sei ner Entschei dungen
beauftragt oder an die es die Auftréage seiner Kunden zur Ausfihrung weiterleitet;
das Wert papi erdi enst | ei stungsunt er nehnmen nuss sicherstellen, dass die von i hm
ausgewahl t en Unt er nehnmen Vor kehrungen treffen, die es i hm ernbglichen, seinen
Pflichten nach di esem Absatz nachzukomren,

-43 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in Zusammenarbeit mit der juris GmbH -
www.juris.de

3. imRahnmen seiner Pflichten nach Absatz 1 Nr. 2 nuss das
Wér t papi er di enst | ei st ungsunt er nehnmen ni ndestens ei nmal jahrlich seine Gundsatze
Uber prif en und regel maRi g Uberwachen, ob die beauftragten Ei nrichtungen die
Auftréage i mEinklang mt den getroffenen Vorkehrungen ausfihren und bei Bedarf
et wai ge Mangel beheben.

(9) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht

der Zustimung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestinmungen erl assen Uber

M ndest anf or derungen zur Aufstellung der Ausflihrungsgrundsatze nach den Absétzen

1 bis 5, Uber die Grundsatze im Sinne des Absatzes 8 Nr. 2 und die Uberprifung

der Vorkehrungen nach den Abséatzen 1 und 8 sowie Art, Unfang und Datentrager der

I nformation Uber di e Ausflhrungsgrundsatze nach Absatz 6. Das Bundesmi ni sterium der

Fi nanzen kann di e Ernméachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt ubertragen

8§ 33b Mtarbeiter und Mtarbeitergeschéafte

(1) Mtarbeiter eines Wertpapierdienstlei stungsunternehnmens sind

1. die Mtglieder der Leitungsorgane, die persénlich haftenden Gesellschafter und
ver gl ei chbare Personen, die Geschaftsfihrer sowi e die vertraglich gebundenen
Vermttler imSinne des 8 2 Abs. 10 Satz 1 des Kreditwesengeset zes,

2. die Mtglieder der Leitungsorgane, die personlich haftenden Gesellschafter und
ver gl ei chbare Personen sow e di e Geschaftsfihrer der vertraglich gebundenen
Vermttler,

3. alle natirlichen Personen, deren sich das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehren
oder dessen vertraglich gebundene Vernittler bei der Erbringung von
Wer t papi er di enst | ei stungen, insbesondere aufgrund ei nes Arbeits-,
Geschaft shesorgungs- oder Dienstverhal tni sses, bedi enen, und

4. alle natirlichen Personen, die imRahnen einer Auslagerungsverei nbarung
unnmittel bar an Dienstleistungen fir das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt er nehnen
oder dessen vertraglich gebundene Vernmittler zum Zweck der Erbringung von
Wer t papi er di enst | ei stungen beteiligt sind.

(2) Mtarbeitergeschafte imSinne der Absatze 3 bis 6 sind Geschafte mt einem
Fi nanzi nstrunent durch Mtarbeiter

1. fdur eigene Rechnung,

2. fir Rechnung von Personen, mt denen sie imSinne des § 15a Abs. 3 Satz 1 in
enger Bezi ehung stehen, von ninderjéahrigen Stiefkindern oder Personen, an deren
Geschaftserfolg der Mtarbeiter ein zum ndest mttel bares wesentliches |nteresse
hat, wel ches nicht in einer Gebihr oder Provision fiur die Ausfihrung des Geschéafts
best eht, oder

3. auBerhal b des ihnen zugew esenen Auf gabenbereichs fir eigene oder frenmde Rechnung

(3) Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen missen angenessene Mttel und

Ver fahren ei nsetzen, die bezwecken, Mtarbeiter, deren Tatigkeit Anlass zu ei nem

I nt eressenkonfli kt geben kénnte oder die aufgrund i hrer Tatigkeit Zugang haben zu

I nsiderinformati onen nach § 13 oder zu anderen vertraulichen |Informationen tUber Kunden
oder sol che Geschafte, die mt oder fur Kunden getétigt werden, daran zu hi ndern

1. ein Mtarbeitergeschaft zu tatigen, welches
a) gegen eine Vorschrift dieses Abschnitts oder 8 14 verstoflien kdnnte oder
b) mit dem M ssbrauch oder der vorschriftsw drigen Witergabe vertraulicher
I nf or mati onen verbunden i st,
2. auBerhal b ihrer vorgesehenen Tatigkeit als Mtarbeiter einem anderen ein Geschéaft
Uber Finanzinstrumente zu enpfehl en, welches als Mtarbeitergeschaft

a) die Voraussetzungen der Nummer 1 oder des Absatzes 5 Nr. 1 oder Nr. 2 erfillte
oder

b) gegen 8§ 31c Abs. 1 Nr. 5 verstieRe
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oder ei nen anderen zu ei nem sol chen Geschaft zu verleiten,

3. unbeschadet des Verbots nach § 14 Abs. 1 Nr. 2, aulerhalb ihrer vorgesehenen
Tatigkeit als Mtarbeiter einem anderen Meinungen oder Informationen in dem
Bewusst sei n zugéangli ch zu nachen, dass der andere hierdurch verleitet werden
duarfte,

a) ein Geschaft zu tatigen, welches als Mtarbeitergeschaft die Voraussetzungen der
Numer 1 oder des Absatzes 5 Nr. 1 oder Nr. 2 erfillte oder gegen § 31c Abs. 1
Nr. 5 verstiele, oder

b) einemDritten ein Geschaft nach Buchstabe a zu enpfehlen oder ihn zu ei nem
sol chen zu verleiten.

(4) Die organisatorischen Vorkehrungen nach Absatz 3 missen zum ndest dar auf
ausgerichtet sein, zu gewahrl eisten, dass

1. alle von Absatz 3 erfassten Mtarbeiter die Beschrankungen fir Mtarbeitergeschafte
und di e Vorkehrungen des Wert papi erdi enst| ei stungsunt ernehmens nach Absatz 3
kennen,

2. das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt er nehnmen von jedem M tarbeitergeschaft eines
Mtarbeiters imSinne des Absatzes 3 entweder durch Anzeige des Mtarbeiters oder
ei n anderes Feststellungsverfahren unverziglich Kenntnis erhalten kann

3. im Rahnen von Ausl agerungsverei nbarungen im Sinne des 8§ 25a Abs. 2 des
Kredi t wesengeset zes die Mtarbeitergeschafte von Personen nach Absatz
1 Nr. 4, welche die Voraussetzungen des Absatzes 3 erfillen, durch das
Ausl ager ungsunt er nehnen dokunentiert und dem Wert papi er di enst | ei st ungsunt er nehren
auf Verl angen vorgel egt werden und

4. das Wertpapi erdi enstl ei stungsunternehnen alle Mtarbeitergeschafte, von denen es
nach Nummer 2 oder Nummer 3 Kenntnis erhalt, und alle Erlaubnisse und Verbote, die
hierzu erteilt werden, dokunentiert.

(5) Die organisatorischen Vorkehrungen von Wert papi erdi enstl ei st ungsunt er nehnen,

di e auf eigene Verantwortung oder auf Verantwortung eines Mtglieds ihrer

Unt er nehnensgr uppe Fi nanzanal ysen uber Fi nanzinstrunmente im Sinne des § 2 Abs. 2b oder
deren Enmittenten erstellen oder erstellen |assen, die unter ihren Kunden oder in der
Ofentlichkeit verbreitet werden sollen oder deren Verbreitung wahrscheinlich ist,
missen zudem dar auf ausgerichtet sein, zu gewdhrleisten, dass

1. Mtarbeiter, die den Inhalt und wahrscheinlichen Zeitplan von Fi nanzanal ysen
Uber Finanzinstrumente im Sinne des § 2 Abs. 2b oder deren Em ttenten kennen
di e weder veroffentlicht noch fir Kunden zuganglich sind und deren Enpfehl ung
Dritte nicht bereits aufgrund 6ffentlich verfigbarer |Informati onen erwarten
wir den, fir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter, einschlielllich des
Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehnens, kei ne Geschafte mt Finanzi nstrunenten
tatigen, auf die sich die Finanzanal ysen bezi ehen, oder danit verbundenen
Fi nanzi nstrunment en, bevor di e Enpféanger der Fi nanzanal ysen oder Anl ageenpfehl ungen
ausrei chend Gel egenheit fir eine Reaktion hatten, es sei denn, die Mtarbeiter
handeln in ihrer Ei genschaft als Market Maker nach Treu und d auben und im Ublichen
Rahmen oder in Ausfihrung eines nicht selbst initiierten Kundenauftrags,

2. in nicht unter Nunmer 1 erfassten Fallen Mtarbeiter, die an der Erstellung
von Fi nanzanal ysen lber Finanzinstrunmente im Sinne des 8 2 Abs. 2b oder deren
Emittenten beteiligt sind, nur in Ausnahnefallen und nmit vorheriger Zusti nmng
der Rechtsabteilung oder der Conpliance-Funktion ein Mtarbeitergeschaft Uber
Fi nanzi nstrunmente, auf die sich die Finanzanal ysen bezi ehen, oder damt verbundene
Fi nanzi nstrunmente, entgegen den aktuel |l en Enpfehl ungen tatigen

(6) Die Pflichten des Absatzes 5 gelten auch fir Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen,
die von einemDritten erstellte Finanzanal ysen o6ffentlich verbreiten oder an ihre
Kunden weit ergeben, es sei denn
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1. der Dritte, der die Finanzanalyse erstellt, gehért nicht zur sel ben
Unt er nehnensgr uppe und

2. das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen
a) andert die in der Finanzanal yse enthal tenen Enpfehlungen nicht wesentlich ab
b) stellt die Finanzanal yse nicht als von ihmerstellt dar und

c) vergew ssert sich, dass fir den Ersteller der Finanzanal yse Bestimungen gelten
di e den Anforderungen des Absatzes 5 gleichwertig sind, oder dieser Gundséatze
i mSinne di eser Anforderungen festgel egt hat.

(7) Von den Absatzen 3 und 4 ausgenonmen ist ein Mtarbeitergeschaft

1. im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung, sofern vor demjeweiligen
Geschaft sabschl uss kei n Kont akt zw schen dem Portfolioverwalter und dem M tarbeiter
oder denj eni gen besteht, fir dessen Rechnung di eser handelt,

2. mt Anteilen an |nvestnentvernbgen, die

a) den Vorgaben der Richtlinie 85/611/ EWG des Rates vom 20. Dezenber 1985 zur
Koor di ni erung der Rechts- und Verwal tungsvorschriften betreffend bestimte
Organi snen fir genei nsane Anl agen in Wertpapieren (ABl. EGN. L 375 S. 3)
ent sprechen oder

b) imlInland, in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum
beaufsichtigt werden und ein gleich hohes Mal an Ri si kostreuung aufwei sen
nissen, wenn der Mtarbeiter oder eine andere Person, fiur deren Rechnung
gehandelt wird, an der Verwal tung des I|nvestnentverndgens nicht beteiligt sind.

8§ 34 Aufzei chnungs- und Auf bewahrungspfli cht

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen nuss, unbeschadet der

Auf zei chnungspflichten nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EG Nr.

1287/ 2006, Uber die von i hm erbrachten Wrt papi erdi enstl ei stungen und

Wer t papi er nebendi enst | ei stungen sowi e die von i hm getatigten Geschafte Aufzei chnungen
erstellen, die es der Bundesanstalt erndglichen, die Einhaltung der in diesem Abschnitt
geregelten Pflichten zu priifen.

(2) Das Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen hat Aufzei chnungen zu erstellen Uber

Ver ei nbarungen nmit Kunden, die die Rechte und Pflichten der Vertragsparteien sow e
di e sonsti gen Bedi ngungen festlegen, zu denen das Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt er nehnmen
Wer t papi er di enst| ei stungen oder \Wert papi er nebendi enstl ei stungen fir den Kunden
erbringt. Bei der erstnmaligen Erbringung ei ner Wertpapi erdi enstleistung fir einen

Pri vat kunden, die nicht Anlageberatung ist, nuss die Aufzeichnung nach Satz 1 den
Abschl uss einer schriftlichen Rahmenverei nbarung, die m ndestens die wesentlichen
Rechte und Pflichten des Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt ernehnens und des Privat kunden
enthal t, dokumentieren. In anderen Dokumenten oder Rechtstexten normierte oder

verei nbarte Rechte und Pflichten kénnen durch Verweis in di e Rahnmenver ei nbar ung

ei nbezogen werden. Di e Rahnmenver ei nbarung nuss dem Privat kunden in Papi erform oder auf
ei nem ander en dauerhaften Datentrager zur Verfigung gestellt werden. Ein dauerhafter
Dat entréger ist jedes Medium das dem Kunden di e Spei cherung der fidr ihn bestimten
Informationen in der Wise gestattet, dass er die Informationen fir eine ihrem Zweck
angenessene Dauer einsehen und unverandert w edergeben kann

(3) Alle nach diesem Abschnitt erforderlichen Aufzei chnungen sind mindestens finf
Jahre ab dem Zeitpunkt ihrer Erstellung aufzubewahren. Aufzeichnungen Uber Rechte und
Pflichten des Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehmens und sei ner Kunden sow e sonstige
Bedi ngungen, zu denen Weért papi erdi enstl ei stungen und Wert papi er nebendi enst | ei st ungen
erbracht werden, sind mndestens fur die Dauer der Geschaftsbeziehung nmit dem

Kunden auf zubewahren. |n Ausnahnefél | en kann di e Bundesanstalt fir einzel ne oder

al | e Auf zei chnungen | @&ngere Auf bewahrungsfristen festsetzen, wenn di es aufgrund

aufBer gewohnl i cher Unst ande unter Bericksichtigung der Art des Finanzinstrunents oder
des Geschafts fur die Uberwachungstatigkeit der Bundesanstalt erforderlich ist. Die
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Bundesanstalt kann di e Ei nhaltung der Aufbewahrungsfrist nach Satz 1 auch fur den Fall
ver| angen, dass die Erlaubnis eines Wrtpapi erdi enstl ei stungsunt er nehnmens vor Abl auf
der in Satz 1 genannten Frist endet.

(4) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zusti mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimungen zu den Aufzei chnungspflichten
und zu der Geeignetheit von Datentréagern nach den Absatzen 1 und 2 erlassen. Das
Bundesmi ni steri um der Finanzen kann di e Ernachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t Ubertragen.

(5) Die Bundesanstalt veroffentlicht auf ihrer Internetseite ein Verzeichnis der
M ndest auf zei chnungen, die di e Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen nach di esem Gesetz
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 4 vorzunehmen haben

§ 34a CGetrennte Vernmbgensverwahrung

(1) Ein Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen, das Uber keine Erlaubnis fir das

Ei nl agengeschaft im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des Kreditwesengesetzes verfugt,
hat Kundengel der, die es i m Zusammenhang mt einer Wertpapierdienstlei stung oder

ei ner \Wert papi er nebendi enst| ei stung ent gegenni nmt, unverziglich getrennt von den

Gel dern des Unternehnens und von anderen Kundengel dern auf Treuhandkonten bei sol chen
Kreditinstituten, Unternehnen im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
oder vergleichbaren Instituten nit Sitz in einemDrittstaat, welche zum Betrei ben

des Ei nl agengeschaftes befugt sind, einer Zentral bank oder einemqualifizierten

Gel dmar kt f onds zu verwahren, bis die Gelder zum verei nbarten Zweck verwendet werden
Der Kunde kann im Wege individueller Vertragsabrede hinsichtlich der Trennung der
Kundengel der vonei nander anderweitige Wisung erteilen, wenn er Uber den nit der
Trennung der Kundengel der verfol gten Schutzweck inform ert wiurde. Zur Verwahrung be
einem qualifizierten CGel dnmarktfonds hat das Wertpapierdi enstl ei st ungsunt ernehnen di e
vor herige Zusti mung des Kunden ei nzuhol en. Das Wert papi erdi enst| ei st ungsunt er nehnen
hat dem verwahrenden Institut vor der Verwahrung offen zu | egen, dass die Cel der
treuhanderi sch eingel egt werden. Es hat den Kunden unverziglich dariber zu
unterrichten, bei welchemlnstitut und auf wel chem Konto di e Kundengel der verwahrt
werden und ob das Institut, bei dem di e Kundengel der verwahrt werden, einer Einrichtung
zur Si cherung der Anspriche von Einlegern und Anl egern angehért und in wel chem Unfang
di e Kundengel der durch di ese Einrichtung gesichert sind.

(2) Ein Wertpapierdi enstl ei stungsunt ernehnen ohne ei ne Erl aubnis zum Betrei ben des
Depot geschaftes im Sinne des 8§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
hat Wertpapiere, die es imZusanmmenhang nmit einer Wertpapierdi enstlei stung oder einer
Wer t papi er nebendi enst | ei stung ent gegenni nmt, unverziglich einemKreditinstitut, das im
I nl and zum Betrei ben des Depotgeschaftes befugt ist, oder einemlnstitut mit Sitz im
Ausl and, das zum Betrei ben des Depot geschaftes befugt ist und bei wel chem dem Kunden

ei ne Rechtsstellung eingerdunt wrd, die derjenigen nach dem Depotgesetz gleichwertig
ist, zur Verwahrung weiterzuleiten. Absatz 1 Satz 5 gilt entsprechend.

(3) Das Wertpapierdienstleistungsunternehnmen ist verpflichtet, jedem Kunden m ndestens
ei nmal jahrlich auf einem dauerhaften Datentré&ger eine Aufstellung der Gel der und

Fi nanzi nstrunente zu Ubernmitteln, die nach Absatz 1 oder Absatz 2 fir ihn verwahrt

wer den.

(4) Ein Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen darf Fi nanzinstrunente, die es nach
Absatz 2 oder den Vorschriften des Depotgesetzes fur Kunden halt, nur unter genau

f est gel egt en Bedi ngungen, denen der Kunde i m Voraus ausdritcklich zugestimmt hat,

fiar ei gene Rechnung oder fiur Rechnung ei nes anderen Kunden, insbesondere durch

Ver ei nbarungen Uber Wert papi erfinanzi erungsgeschafte nach Artikel 2 Abs. 10 der
Verordnung (EG Nr. 1287/2006, nutzen. Werden di e Finanzinstrunmente auf Sanmel depots
bei einemDritten verwahrt, sind fir eine Nutzung nach Satz 1 zusatzlich die

ausdr tckl i che Zusti mmung all er anderen Kunden des Sammel depots oder Systeme und
Kontroll ei nrichtungen erforderlich, mt denen die Beschréankung der Nutzung auf

Fi nanzi nstrunmente gewahrleistet ist, fir die eine Zustinmung nach Satz 1 vorliegt.
Soweit es sich um Privatkunden handelt, nuss die Zusti mmung nach den Satzen 1 und 2
durch Unterschrift des Kunden oder auf gleichwertige Wise dokunmentiert werden. In
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den Féllen des Satzes 2 nuss das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt er nehnen tber Kunden

auf deren Weisung hin eine Nutzung der Finanzinstrunente erfolgt, und Uber die Zahl
der von jedem ei nzel nen Kunden nit dessen Zustimung genutzten Fi nanzi nstrumenten

Auf zei chnungen fihren, die eine eindeutige und zutreffende Zuordnung der i m Rahnen der
Nut zung ei ngetretenen Verluste ernoglichen

(5) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,

die nicht der Zusti mmung des Bundesrates bedarf, zum Schutz der ei nem

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnen anvertrauten Gel der oder Wertpapi ere der Kunden
naher e Besti mmungen Uber den Unfang der Verpflichtungen nach den Absatzen 1 bis 4 sow e
zu den Anforderungen an qualifizierte Geldmarktfonds i m Sinne des Absatzes 1 erlassen
Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstal t Ubertragen.

8 34b Anal yse von Fi nanzi nstrunenten

(1) Personen, die imRahnmen i hrer Berufs- oder Geschaftstatigkeit eine Information
Uber Finanzinstrumente oder deren Enmittenten erstellen, die direkt oder indirekt

ei ne Enpfehlung fir eine bestinme Anl ageentschei dung enthéalt und ei nem unbesti mten
Per sonenkrei s zugénglich gemacht werden soll (Finanzanal yse), sind zu der
erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gew ssenhaftigkeit verpflichtet. D e

Fi nanzanal yse darf nur weitergegeben oder o6ffentlich verbreitet werden, wenn sie
sachgerecht erstellt und dargeboten w rd und

1. die ldentitéat der Person, die fur die Witergabe oder die Verbreitung der
Fi nanzanal yse verantwortlich ist, und

2. Unstande oder Bezi ehungen, die bei den Erstellern, den fir die Erstellung
verantwortlichen juristischen Personen oder mit diesen verbundenen Unternehmnen
I nt eressenkonfli kte begrinden kénnen

zusanmen mt der Finanzanal yse of fen gel egt werden.

(2) Eine Zusamrenfassung einer von einemDritten erstellten Finanzanal yse darf nur

wei t er gegeben werden, wenn der Inhalt der Finanzanalyse klar und nicht irrefihrend

wi edergegeben wird und in der Zusamrenfassung auf das Ausgangsdokunent sow e auf den
Ot verwiesen wird, an demdie nmit dem Ausgangsdokunent verbundene O f enl egung nach
Absatz 1 Satz 2 unmittel bar und |eicht zuganglich ist, sofern di ese Angaben 6ffentlich
verbreitet wurden.

(3) Finanzinstrunmente im Sinne des Absatzes 1 sind nur solche, die

1. zum Handel an einer inlandi schen Borse zugel assen oder in den regulierten Markt
oder den Freiverkehr einbezogen sind oder

2. in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkomrens Uber den Europdai schen Wrtschaftsraum zum Handel an
ei nem organi si erten Markt zugel assen sind.

Der Zul assung zum Handel an ei nem organi sierten Markt oder der Einbeziehung in den
geregel ten Markt oder in den Freiverkehr steht es gleich, wenn der Antrag auf Zul assung
oder Ei nbezi ehung gestellt oder offentlich angekindi gt ist.

(4) Die Bestimmungen der Absatze 1, 2 und 5 gelten nicht fir Journalisten, sofern
di ese einer nmt den Regel ungen der Absatze 1, 2 und 5 sowi e des 8§ 34c vergl ei chbaren
Sel bstregulierung einschliellich wirksamer Kontroll nechani snen unterliegen

(5) Unternehnen, die Finanzanal ysen nach Absatz 1 Satz 1 erstellen oder weitergeben
missen so organisiert sein, dass Interessenkonflikte im Sinne des Absatzes 1 Satz

2 nbglichst gering sind. Sie missen insbesondere Uber angenessene Kontroll verfahren
verfugen, die geeignet sind, VerstofRen gegen Verpflichtungen nach Absatz 1

ent gegenzuwi rken. Fur Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen, die auf eigene

Ver antwortung oder auf Verantwortung eines Mtglieds ihrer Unternehnmensgruppe

Fi nanzanal ysen erstellen oder erstellen |assen, die unter ihren Kunden oder in der
Ofentlichkeit verbreitet werden sollen oder deren Verbreitung wahrscheinlich ist,
gilt Satz 1 auch in Bezug auf Finanzanal ysen Uber Finanzinstrunente im Sinne des § 2
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Abs. 2b, die nicht unter Absatz 3 fallen, oder deren Emittenten. Satz 3 ist nicht auf
Vert papi erdi enst| ei stungsunt ernehnen i m Sinne des § 33b Abs. 6 anwendbar.

(6) (weggefallen)

(7) Di e Befugnisse der Bundesanstalt nach 8§ 35 gelten hinsichtlich der Einhaltung der
in den Absatzen 1, 2 und 5 genannten Pflichten entsprechend. 8§ 36 gilt entsprechend,
wenn di e Finanzanal yse von ei nem Wert papi erdi enst| ei stungsunt ernehnen erstellt, anderen
zugéngl i ch germacht oder o6ffentlich verbreitet wrd.

(8) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestinmungen lber di e sachgerechte
Erstel l ung und Darbi etung von Fi nanzanal ysen, Uber Unstéande oder Bezi ehungen

di e I nteressenkonflikte begrinden kénnen, Uber deren O fenl egung sow e Uber

di e angenessene Organi sation nach Absatz 5 erlassen. Das Bundesmi ni sterium der

Fi nanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fir
Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

8 34c Anzeigepflicht

Ander e Personen al s Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt er nehnen, Kapital anl agegesel | schaften
oder | nvestnentaktiengesellschaften, die in Austibung ihres Berufes oder i m Rahnen

i hrer CGeschaftstatigkeit fiar die Erstellung von Finanzanal ysen oder deren Witergabe
verantwortlich sind, haben dies gemaR Satz 3 der Bundesanstalt unverziglich anzuzei gen
Die Einstellung der in Satz 1 genannten Tatigkeiten ist ebenfalls anzuzeigen. D e
Anzei ge nuss Nanme oder Firma und Anschrift des Anzeigepflichtigen enthalten. Der

Anzei gepflichtige hat weiterhin anzuzeigen, ob bei mt ihmverbundenen Unternehnen

Tat sachen vorliegen, die Interessenkonflikte begrinden kdnnen. Veranderungen der
angezei gten Daten und Sachverhalte sind innerhalb von vier Whchen der Bundesanstalt
anzuzei gen. Di e Ausnahnevorschrift des § 34b Abs. 4 gilt entsprechend.

§ 35 Uberwachung der Mel depflichten und Verhal tensregeln

(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung der in di esem Abschnitt
geregelten Pflichten bei den Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen, den mt

di esen verbundenen Unt ernehnen, den Zwei gni ederl assungen i m Sinne des 8§ 53b des

Kredi t wesengeset zes, den Unternehnmen, nit denen ei ne Ausl agerungsverei nbarung im
Sinne des § 25a Abs. 2 des Kreditwesengesetzes besteht oder bestand, und sonstigen zur
Dur chf hrung ei ngeschalteten dritten Personen oder Unternehmen auch ohne besonderen
Anl ass Prif ungen vornehnen.

(2) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung der in di esem Abschnitt
geregelten Pflichten Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen auch von Unternehnen
mt Sitz in einemDrittstaat verlangen, die Wrtpapi erdi enstl ei stungen gegenuber
Kunden erbringen, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt oder ihre Geschéftsleitung im
I nl and haben, sofern nicht die Wertpapierdienstleistung einschliellich der damt

i m Zusanmrenhang st ehenden Wert papi er nebendi enstl ei stungen ausschlief3lich in ei nem
Drittstaat erbracht wird.

(3) Wderspruch und Anfechtungskl age gegen MaBnahnen nach den Absatzen 1 und 2 haben
kei ne auf schi ebende W rkung.

(4) Di e Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie nach Mal3gabe der

Ri chtlinie 2004/ 39/ EG und der Richtlinie 2006/ 73/ EG der Komm ssion vom 10. August 2006
zur Durchfihrung der Richtlinie 2004/ 39/ EG des Europdi schen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organi satorischen Anforderungen an Wertpapierfirnmen und di e Bedi ngungen
far die Ausibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimter Begriffe
far die Zwecke der genannten Richtlinie (ABl. EU Nr. L 241 S. 26) fir den Regel fal
beurteilt, ob die Anforderungen dieses Abschnitts erfullt sind. D e Deutsche Bundesbank
sowi e di e Spitzenverbénde der betroffenen Wrtschaftskreise sind vor dem Erl ass

der Richtlinien anzuh6éren. Die Richtlinien sind i melektroni schen Bundesanzei ger zu

ver 6f fentli chen.

8§ 36 Prufung der Meldepflichten und Verhal tensregel n
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(1) Unbeschadet des & 35 ist die Einhaltung der Meldepflichten nach 8 9, der in di esem
Abschnitt geregelten Pflichten und der sich aus der Verordnung (EG Nr. 1287/2006
ergebenden Pflichten einmal j&hrlich durch einen geeigneten Prifer zu prifen. Bei
Kreditinstituten, die das Depotgeschaft imSinne von 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des

Kredi t wesengeset zes betrei ben, hat der Priufer auch dieses Geschaft besonders zu
prifen; diese Prifung hat sich auch auf die Einhaltung des § 128 des Aktiengesetzes
Uber Mtteilungspflichten und des § 135 des Aktiengesetzes uber die Ausibung des
Stimmrechts zu erstrecken. Di e Bundesanstalt kann auf Antrag von der jé&hrlichen
Prifung, nmit Ausnahme der Prifung der Einhaltung der Anforderungen nach 8§ 34a, auch in
Ver bi ndung nmit einer Rechtsverordnung nach § 34a Abs. 5, ganz oder teil weise absehen
soweit di es aus besonderen G Unden, insbesondere wegen der Art und des Unfangs der
betri ebenen Geschéafte angezeigt ist. Das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehrmen hat

den Priufer jeweils spatestens zum Abl auf des Geschéaftsjahres zu bestell en, auf das
sich die Prufung erstreckt. Bei Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen

Pr 0f ungsver band angehdren oder durch die Prufungsstelle eines Sparkassen- und

G roverbandes geprift werden, wird die Prufung durch den zust&ndi gen Prif ungsver band
oder die zustandige Prifungsstelle, soweit hinsichtlich |etzterer das Landesrecht

di es vorsieht, vorgenonmren. GCeeignete Prifer sind dariber hinaus Wrtschaftsprifer
verei di gte Buchprifer sowi e Wrtschaftsprifungs- und Buchpr if ungsgesel | schaften

die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes Uber ausrei chende Kenntni sse verfigen

Der Prifer hat unverziglich nach Beendi gung der Prifung der Bundesanstalt und der

Deut schen Bundesbank ei nen Prifungsbericht einzureichen. Soweit Priufungen nach Satz

4 von genossenschaftlichen Prifungsverbdnden oder Prufungsstellen von Sparkassen- und
G rover badnden durchgef ihrt werden, haben di e Prifungsverbande oder Prifungsstellen den
Pr if ungsberi cht nur auf Anforderung der Bundesanstalt oder der Deutschen Bundesbank

ei nzur ei chen.

(2) Das Wertpapierdienstl ei stungsunt ernehnen hat vor Erteilung des Prifungsauftrags
der Bundesanstalt den Prifer anzuzeigen. D e Bundesanstalt kann innerhalb eines Mnats
nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur
Errei chung des Prifungszweckes geboten ist; Wderspruch und Anfechtungskl age hi ergegen
haben kei ne aufschi ebende Wrkung. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fir Kreditinstitute,
di e ei nem genossenschaftlichen Prifungsverband angehdéren oder durch die Prifungsstelle
ei nes Sparkassen- und G roverbandes gepruft werden.

(3) Die Bundesanstalt kann gegeniber dem \Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen
Best i mmungen Uber den Inhalt der Prifung treffen, die vom Prifer zu bericksichtigen
sind. Sie kann insbesondere Schwerpunkte fur die Prifungen festlegen. Bei
schwer wi egenden Ver st 63en gegen die Mel depflichten nach 8 9 oder die in di esem
Abschnitt geregelten Pflichten hat der Prifer die Bundesanstalt unverziglich zu
unterrichten. Di e Bundesanstalt kann an den Prifungen teil nehnmen. Hierfdr ist der
Bundesanstalt der Beginn der Prifung rechtzeitig mtzuteilen

(4) Die Bundesanstalt kann in Einzelfallen die Prifung nach Absatz 1
anstell e des Prifers sel bst oder durch Beauftragte durchfihren. Das
Wer t papi erdi enst | ei stungsunt ernehnen i st hieriber rechtzeitig zu informeren

(5) Das Bundesmini sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht

der Zustimmung des Bundesrates bedarf, n&here Bestinmungen dber Art, Unfang und
Zei t punkt der Priufung nach Absatz 1 erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um M ssstanden i m Handel mnit

Fi nanzi nstrunment en ent gegenzuwi rken, um auf die Ei nhaltung der Ml depflichten

nach 8 9 und der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten hinzuw rken und um

zu di esem Zweck einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesmi ni sterium der

Fi nanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur

Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

§ 36a Unternehnen, organisierte Markte und nultil ateral e Handel ssystene
mt Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der Europaischen Union oder

i n ei nem anderen Vertragsstaat des Abkomens Uber den Européi schen
Wrtschaftsraum
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(1) Die in diesem Abschnitt geregelten Rechte und Pflichten sind nit Ausnahne

des § 31 Abs. 1 Nr. 2, der 8§ 31f, 31g, 33, 33b, 34a und 34b Abs. 5 sowi e des

§ 34c auf Zweigni ederl assungen im Sinne des § 53b des Kreditwesengesetzes, die

Wer t papi er di enst| ei stungen erbringen, entsprechend anzuwenden. Ei n Unternehnen

mt Sitz in einemanderen Mtgliedstaat der Européischen Union oder in einem

anderen Vertragsstaat des Abkonmens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum das

Wer t papi erdi enst | ei stungen all ein oder zusamren nit Wert papi er nebendi enstl ei st ungen
erbringt und das beabsichtigt, imlInland eine Zwei gni ederl assung i m Si nne des 8§ 53b des
Kredi t wesengeset zes zu errichten, ist von der Bundesanstalt innerhalb der in § 53b Abs.
2 Satz 1 des Kreditwesengesetzes bestimten Frist auf die Meldepflichten nach § 9 und
die nach Satz 1 fur die Zwei gni ederl assung gel tenden Rechte und Pflichten hinzuwei sen.

(2) Die Bundesanstalt kann von der Zwei gni ederl assung Anderungen der getroffenen

Vor kehrungen zur Einhaltung der fir sie geltenden Pflichten verlangen, soweit die
Ander ungen notwendi g und verhéal t ni sméRi g sind, um der Bundesanstalt die Priufung der
Ei nhal tung der Pflichten zu ernbglichen. Stellt die Bundesanstalt fest, dass das

Unt ernehnen die nach Absatz 1 Satz 1 fir seine Zwei gni ederl assung geltenden Pflichten
ni cht beachtet, fordert es das Unternehnmen auf, seine Verpflichtungen innerhalb

ei ner von der Bundesanstalt zu besti menden Frist zu erfillen. Komt das Unternehnen
der Aufforderung nicht nach, trifft die Bundesanstalt alle geei gneten MalBnahmen, um
die Erfdllung der Verpflichtungen sicherzustellen und unterrichtet die zustandi gen
Behorden des Herkunftsnitgliedstaates Uber die Art der getroffenen MaRBnahnen. Falls
das betrof fene Unternehnmen den Mangel nicht behebt, kann di e Bundesanstalt nach
Unterrichtung der zustandi gen Behtérde des Herkunftsnmitgliedstaates alle MaBnahnen
ergreifen, umweitere Verstole zu verhindern oder zu ahnden. Soweit erforderlich
kann di e Bundesanstalt dem betroffenen Unternehnmen di e Durchfihrung neuer Geschéafte
imlnland untersagen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Komn ssion der Européaischen
Genei nschaften unverziglich von MaBnahnen nach den Satzen 4 und 5.

(3) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Unternehnen im Sinne des Absatzes

1 Satz 2, das imlInland ei ne Zwei gni ederl assung errichtet hat, gegen andere als
die in Absatz 1 Satz 1 genannten Bestinmungen di eses CGesetzes oder entsprechende
ausl andi sche Vorschriften verstofit, so teilt sie dies der zustandigen Stelle

des Herkunftsmitgliedstaates nach Mal3gabe des § 7 Abs. 5 Satz 1 nmit. Sind die

dar auf hi n getroffenen MalBnahnmen der zust andi gen Behdrde des Herkunftsm tgliedstaates
unzur ei chend oder verstof3t das Unternehnmen aus anderen G inden weiter gegen die
sonstigen Besti mrungen di eses Abschnitts und sind dadurch Anl egerinteressen oder
di e ordnungsgenéfRe Funktion des Marktes gefahrdet, ergreift die Bundesanstalt nach
vorheriger Unterrichtung der zustandi gen Behtérde des Herkunftsmitgliedstaates alle
erforderlichen MalRinahrmen, um den Anl egerschutz und di e ordnungsgenifle Funktion der
Markte zu gewahrl eisten. Absatz 2 Satz 4 und 5 gilt entsprechend.

(4) Absatz 3 gilt entsprechend fir ein Unternehnmen nmit Sitz in ei nem anderen

M tgliedstaat der Européi schen Union oder in einemanderen Vertragsstaat des
Abkonmmens Uber den Européai schen Wrtschaftsraum das Wert papi erdi enstl ei stungen

oder Wert papi ernebendi enst | ei stungen i m Wege des grenziberschreitenden

Di enst | ei stungsver kehrs gegeniber Kunden erbringt, die ihren gewbhnlichen Aufenthalt
oder ihre Geschaftsleitung imlnland haben, wenn das Unternehnen gegen Bestimungen
di eses Abschnitts oder entsprechende ausl andi sche Vorschriften verstoft.

(5) Absatz 3 gilt fur Betreiber organisierter Markte und nultil ateral er Handel ssystene
entsprechend nit der MaR3gabe, dass fir MaBnahnen der Bundesanstalt gegeniber einem

sol chen Betrei ber VerstodfRe gegen Bestinmungen di eses Abschnitts, des Borsengesetzes
oder entsprechende ausl &ndi sche Vorschriften vorliegen missen und dass zu den MalRnahmen
nach Absatz 3 Satz 2 insbhesondere auch gehdren kann, dem Betrei ber des organisierten
Mar kt es oder des multil ateral en Handel ssystem zu untersagen, sein System Mtgliedern im
I nl and zugénglich zu nmachen

(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die betroffenen Unternehnen oder Mirkte von den
jeweils nach den Abséatzen 2 bis 5 getroffenen MaRBnahnmen unter Nennung der G Unde.

§ 36b Werbung der Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen
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(1) Um M Bst anden bei der Werbung fur Wert papi erdi enstl ei stungen und
Wer t papi er nebendi enst | ei stungen zu begegnen, kann di e Bundesanstalt den
Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnmen bestimte Arten der Werbung untersagen

(2) Vor allgeneinen MaBnahnmen nach Absatz 1 sind die Spitzenverbande der betroffenen
W rtschaftskrei se und des Verbraucherschutzes anzuhdren

8§ 36¢ (weggefallen)

§ 37 Ausnahnen

§ 31 Abs. 1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie die 88 31c, 31d und 33a gelten nicht fir
Geschafte, die an organisierten Markten oder in nultilateral en Handel ssystenen zw schen
Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnen oder zw schen di esen und sonstigen Mtgliedern
oder Teil nehnern di eser Markte oder Systeme geschl ossen werden. Wrd ein Geschaft
imSinne des Satzes 1 in Ausfihrung ei nes Kundenauftrags abgeschl ossen, nuss das

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnen j edoch den Verpflichtungen des 8 31 Abs. 1 Nr. 1
und Abs. 2 bis 8 sowie der 88 31c, 31d und 33a gegeniber dem Kunden nachkomen.

8§ 37a Verj dhrung von Ersat zansprichen

Der Anspruch des Kunden gegen ei n Wertpapi erdi enstl ei stungsunt er nehnen

auf Schadensersatz wegen Verl etzung der Pflicht zur Information und wegen

fehl erhafter Beratung i m Zusanmenhang mit ei ner Wrtpapi erdi enstl ei stung oder

Wer t papi er nebendi enst | ei stung verjahrt in drei Jahren von dem Zeitpunkt an, in dem der
Anspruch entstanden i st.

Abschnitt 7
Haftung fir fal sche und unterl assene
Kapi t al mar kt i nf or mati onen

8 37b Schadenersatz wegen unterl assener unverzuglicher Verdffentlichung
von | nsiderinformtionen

(1) Unterlasst es der Emittent von Finanzinstrunenten, die zum Handel an einer

i nl andi schen Borse zugel assen sind, unverzuglich eine Insiderinformtion zu
veroffentlichen, die ihn unnmittel bar betrifft, ist er einemDritten zum Ersatz des
durch die Unterlassung entstandenen Schadens verpflichtet, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Unterlassung erw rbt und er bei Bekanntwerden der
I nsiderinformati on noch | nhaber der Finanzinstrunmente ist oder

2. die Finanzinstrunente vor dem Entstehen der Insiderinformation erw rbt und nach der
Unterl assung veraulRert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen werden, wer nachweist, dass die
Unterl assung ni cht auf Vorsatz oder grober Fahrl assigkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der Dritte die Insiderinformation im
Fall e des Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder imFalle des Absatzes 1 Nr. 2 bei der
Ver auBer ung kannte.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjahrt in einem Jahr von dem Zeitpunkt an, zu dem der
Dritte von der Unterlassung Kenntnis erlangt, spatestens jedoch in drei Jahren seit der
Unt er| assung.

(5) Weitergehende Anspriche, die nach Vorschriften des biurgerlichen Rechts auf G und
von Vertragen oder vorséatzlichen unerl aubten Handl ungen erhoben werden kdénnen, bl ei ben
unber thrt.
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(6) Eine Vereinbarung, durch die Anspriche des Emittenten gegen Vorstandsmitglieder
wegen der | nanspruchnahnme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus ermél3i gt oder erlassen
werden, ist unw rksam

§ 37c Schadenersatz wegen Veroffentlichung unwahrer Insiderinformationen

(1) Veroffentlicht der Enmittent von Finanzinstrunmenten, die zum Handel an einer

i nl &ndi schen Borse zugel assen sind, in einer Mtteilung nach 8§ 15 ei ne unwahre
Insiderinformation, die ihn unnmittel bar betrifft, ist er einemDritten zum Ersatz des
Schadens verpflichtet, der dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit der
Insiderinformation vertraut, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Veroffentlichung erwirbt und er bei dem
Bekannt wer den der Unrichtigkeit der Insiderinformation noch |Inhaber der
Fi nanzi nstrunente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor der Verdffentlichung erwirbt und vor dem Bekanntwer den
der Unrichtigkeit der Insiderinformation verdaulert.

(2) Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen werden, wer nachweist, dass er die
Unrichtigkeit der Insiderinformation nicht gekannt hat und di e Unkenntnis nicht auf
grober Fahrl| assi gkeit beruht.

(3) Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der Dritte die Unrichtigkeit der
Insiderinformation imFalle des Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder imFalle des
Absatzes 1 Nr. 2 bei der VerauRerung kannte.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 verjahrt in einem Jahr von dem Zeitpunkt an, zu dem der
Dritte von der Unrichtigkeit der Insiderinformati on Kenntnis erlangt, spatestens jedoch
in drei Jahren seit der Veroffentlichung.

(5) Weitergehende Anspriche, die nach Vorschriften des biurgerlichen Rechts auf G und
von Vertragen oder vorséatzlichen unerl aubten Handl ungen erhoben werden kdénnen, bl ei ben
unber thrt.

(6) Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des Emittenten gegen Vorstandsm tglieder
wegen der | nanspruchnahne des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus ernéf3i gt oder erlassen
werden, ist unw rksam

Abschnitt 8
Fi nanzt er m ngeschéafte

8 37d (weggefallen)

8§ 37e Ausschl uss des Ei nwands nach 8§ 762 des Burgerlichen Gesetzbuchs

Gegen Anspriche aus Finanzterm ngeschaften, bei denen m ndestens ein Vertragsteil ein
Unt ernehnen ist, das gewerbsmiallig oder in einem Unfang, der einen in kaufn@nni scher
Wi se eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, Finanzterningeschafte abschliefdt
oder deren Abschluss vernmittelt oder die Anschaffung, Ver&uferung oder Vermittlung
von Fi nanzterm ngeschaften betrei bt, kann der Einwand des § 762 des Birgerlichen
Geset zbuchs ni cht erhoben werden. Finanzterni ngeschafte im Sinne des Satzes 1 und der
88 37g und 37h sind die Derivate imSinne des 8 2 Abs. 2 und Optionsschei ne.

§ 37f (weggefall en)

8§ 37g Verbot ene Fi nanzterm ngeschafte
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(1) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung
Fi nanzt er mi ngeschafte verbi eten oder beschrénken, soweit dies zum Schutz der Anleger
erforderlich ist.

(2) Ein Finanzterm ngeschéaft, das einer Rechtsverordnung nach Absatz 1 w derspricht
(verbotenes Finanzterm ngeschaft), ist nichtig. Satz 1 gilt entsprechend fur
1. die Bestellung einer Sicherheit fir ein verbotenes Finanzterm ngeschéft,

2. eine Vereinbarung, durch die der eine Teil zum Zwecke der Erfillung einer
Schul d aus ei nem verbot enen Fi nanztermi ngeschéft dem anderen Teil gegenlber eine
Ver bi ndl i chkeit eingeht, insbesondere fir ein Schul danerkenntnis,

3. die Erteilung und Ubernahnme von Auftragen zum Zwecke des Abschl usses von ver bot enen
Fi nanzt er mi ngeschéaft en,

4. \Vereini gungen zum Zwecke des Abschl usses von verbot enen Fi nanzterm ngeschéaften.

Abschnitt 9
Schi edsver ei nbar ungen

8 37h Schi edsver ei nbar ungen

Schi edsver ei nbarungen Uber kinftige Rechtsstreitigkeiten aus

Vert papi erdi enst| ei stungen, Wert papi ernebendi enstl ei stungen oder Fi nanzterm ngeschéaften
sind nur verbindlich, wenn beide Vertragsteile Kaufleute oder juristische Personen des
of fentlichen Rechts sind.

Abschnitt 10
Markte fir Finanzinstrunente mt Sitz aulRerhal b der
Eur opai schen Uni on

§ 37i Erl aubnis

(1) Markte fdr Finanzinstrunente nit Sitz im Ausland, die keine organisierten Mirkte
oder multil ateral en Handel ssystene i m Si nne di eses Gesetzes sind, oder ihre Betreiber
bedirfen der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt, wenn sie Handel steil nehmern nit
Sitz imlInland Uber ein el ektroni sches Handel ssystem ei nen unnittel baren Marktzugang
gewahren. Der Erlaubnisantrag nuss enthalten

1. Nane und Anschrift der Geschaftsleitung des Marktes oder des Betreibers,

2. Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverl assigkeit der Geschaftsleitung
erforderlich sind,

3. einen Geschaftsplan, aus demdie Art des gepl anten Marktzugangs fur die
Handel st ei | nehmer, der organi satorische Aufbau und die internen Kontrollverfahren
des Marktes hervorgehen

Name und Anschrift eines Zustellungsbevol |l nachtigten i mInland,

di e Angabe der fir die Uberwachung des Marktes und seiner Handel steil nehner
zust &ndi gen Stellen des Herkunftsstaates und deren Uberwachungs- und
Ei ngri f f skonpet enzen,

6. die Angabe der Art der Finanzinstrunente, die von den Handel steil nehnern Uber den
unm ttel baren Marktzugang gehandelt werden sollen, sow e

7. Nanen und Anschrift der Handel steil nehner mt Sitz imlInland, denen der
unm ttel bare Marktzugang gewahrt werden soll

Das Nahere Uber die nach Satz 2 erforderlichen Angaben und vor zul egenden
Unt erl agen bestimt das Bundesni ni sterium der Finanzen durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das Bundesnini sterium der
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Fi nanzen kann di e Ermachti gung durch Rechtsverordnung auf di e Bundesanstalt fur
Fi nanzdi enst | ei st ungsauf si cht Ubertragen

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auflagen erteilen, die sich imRahnmen
des nit diesem Gesetz verfol gten Zweckes halten missen. Vor Erteilung der Erlaubnis
gi bt di e Bundesanstalt den Borsenaufsi cht sbehérden der Lander Gel egenheit, innerhalb
von vier Wchen zum Antrag Stellung zu nehnen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Erlaubnis imelektroni schen Bundesanzei ger bekannt zu
machen.

(4) (weggefallen)
8 37) Versagung der Erlaubnis

Di e Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsleitung nicht
zuverl assig ist,

2. Handel steil nehnmern mit Sitz imlnland der unmttel bare Marktzugang gewahrt werden
soll, die nicht die Voraussetzungen des 8 19 Abs. 2 des Borsengesetzes erfillen

3. die Uberwachung des Marktes oder der Anlegerschutz im Herkunftsstaat nicht dem
deut schen Recht gleichwertig ist oder

4. der Informationsaustausch mt den fir die Uberwachung des Marktes zustandi gen
Stell en des Herkunftsstaates nicht gewdhrlei stet erscheint.

§ 37k Auf hebung der Erlaubnis

(1) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBer nach den Vorschriften des
Verwal t ungsver f ahr ensgeset zes auf heben, wenn

1. ihr Tatsachen bekannt werden, wel che die Versagung der Erlaubnis nach § 37
rechtfertigen wirden, oder

2. der Markt oder sein Betreiber nachhaltig gegen Bestimungen di eses Gesetzes oder
di e zur Durchfihrung di eses Gesetzes erl assenen Verordnungen oder Anordnungen
ver st ollen hat.

(2) Die Bundesanstalt hat di e Aufhebung der Erlaubnis im el ektroni schen Bundesanzei ger
bekannt zu machen.

§ 37| Untersagung

Di e Bundesanstalt kann Handel steil nehmern nit Sitz imlnland, die

Wert papi erdi enstl ei stungen imlInland erbringen, untersagen, Auftréage fur Kunden uber
ei n el ektroni sches Handel ssystem ei nes ausl andi schen Marktes auszuf dhren, wenn di ese
Markt e oder ihre Betreiber Handel steil nehmern imiInland einen unmittel baren Marktzugang
Uber di eses el ektroni sche Handel ssyst em ohne Erl aubni s gewéhr en.

8 37m (weggefal | en)

Abschnitt 11
Uber wachung von Unt er nehnensabschl tissen, Ver6ffentlichung
von Fi nanzberi chten

Unt erabschnitt 1
Uber wachung von Unt er nehmensabschl tissen
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8§ 37n Priafung von Unt ernehnensabschl Gissen und -berichten

D e Bundesanstalt hat di e Aufgabe, nach den Vorschriften di eses Abschnitts und
vorbehaltlich § 342b Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 und 3 des Handel sgeset zbuchs zu prif en

ob der Jahresabschl uss und der zugehorige Lagebericht oder der Konzernabschl uss und
der zugehori ge Konzernl agebericht sowi e der verkirzte Abschluss und der zugehdrige
Zwi schenl ageberi cht von Unternehnmen, deren Wertpapiere imSinne des § 2 Abs. 1 Satz
1 an einer inl&andi schen Borse zum Handel imregulierten Markt zugel assen sind, den
geset zli chen Vorschriften einschlielllich der G undséatze ordnungsnéalRi ger Buchf Gthrung
oder den sonstigen durch Gesetz zugel assenen Rechnungsl egungsst andards entspricht.

Ful3not e
§ 37n: Zur erstmaligen Anwendung vgl. 8§ 46 Abs. 1

8§ 370 Anordnung ei ner Priafung der Rechnungsl egung und
Erm ttl ungsbefugni sse der Bundesanstalt

(1) Di e Bundesanstalt ordnet eine Prifung der Rechnungsl egung an, soweit konkrete
Anhal t spunkte fir einen Verstold gegen Rechnungsl egungsvorschriften vorliegen; die
Anordnung unterblei bt, wenn ein 6ffentliches Interesse an der Kl &rung offensichtlich
ni cht besteht. D e Bundesanstalt kann eine Prifung der Rechnungsl egung auch ohne
besonderen Anl ass anordnen (stichprobenartige Priafung). Der Unfang der einzel nen

Prifung soll in der Priafungsanordnung festgel egt werden. Geprift wird nur der
zul et zt festgestellte Jahresabschl uss und der zugehorige Lagebericht oder der zul etzt
gebil i gte Konzernabschl uss und der zugehdri ge Konzernl agebericht sowi e der zul et zt

veroffentlichte verkirzte Abschluss und der zugehdri ge Zw schenl agebericht; unbeschadet
dessen darf die Bundesanstalt imFall von 8 37p Abs. 1 Satz 2 den Abschluss prufen

der Gegenstand der Prufung durch die Priufstelle im Sinne von § 342b Abs. 1 des

Handel sgeset zbuchs (Prifstelle) gewesen ist. Ordnet die Bundesanstalt eine Prifung der
Rechnungsl egung an, nachdem sie von der Prifstelle einen Bericht gemald § 37p Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 erhalten hat, so kann sie ihre Anordnung und den Grund nach § 37p Abs.

1 Satz 2 Nr. 1 imelektroni schen Bundesanzei ger bekannt nachen. Auf die Prufung des

ver klirzten Abschl usses und des zugehéri gen Zw schenl ageberichts ist Satz 2 nicht
anzuwenden.

(2) Eine Prifung des Jahresabschl usses und des zugehorigen Lageberichts durch die
Bundesanstalt findet nicht statt, solange eine Klage auf N chtigkeit gemall § 256 Abs.

7 des Aktiengesetzes anhangig ist. Wenn nach § 142 Abs. 1 oder Abs. 2 oder § 258 Abs. 1
des Aktiengesetzes ein Sonderprifer bestellt worden ist, findet eine Prifung ebenfalls
nicht statt, soweit der Gegenstand der Sonder prifung, der Prifungsbericht oder eine
gerichtliche Entscheidung Uber die abschlieRenden Feststellungen der Sonderprifer nach
§ 260 des Aktiengesetzes reichen

(3) Bei der Durchfihrung der Prifung kann sich die Bundesanstalt der Prifstelle sow e
anderer Einrichtungen und Personen bedi enen

(4) Das Unternehmen im Sinne des § 37n, die Mtglieder seiner Organe, seine
Beschaftigten sowi e sei ne Abschl usspriifer haben der Bundesanstalt und den Personen,
derer sich die Bundesanstalt bei der Durchfihrung ihrer Aufgaben bedi ent, auf Verlangen
Auskiinfte zu erteilen und Unterl agen vorzul egen, soweit dies zur Prifung erforderlich
ist; die Auskunftspflicht der Abschlussprifer beschrankt sich auf Tatsachen, die

i hnen i m Rahnmen der Abschl ussprifung bekannt geworden sind. Satz 1 gilt auch fir die
nach den Vorschriften des Handel sgeset zbuchs i n den Konzernabschl uss ei nzubezi ehenden
Tocht erunt ernehnen. Fir das Recht zur Auskunftsverwei gerung und di e Bel ehrungspflicht
gilt 8 4 Abs. 9 entsprechend.

(5) Die zur Auskunft und Vorlage von Unterlagen nach Absatz 4 Verpflichteten haben den
Bedi enst eten der Bundesanstalt oder den von ihr beauftragten Personen, soweit dies

zur Wahrnehmung i hrer Aufgaben erforderlich ist, wdhrend der ublichen Arbeitszeit

das Betreten ihrer Gundsticke und Geschéaftsréaunme zu gestatten. 8 4 Abs. 4 Satz 2

gilt entsprechend. Das G undrecht der Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des
Grundgesetzes) wird i nsoweit eingeschrankt.
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FulRnot e
8§ 370 Abs. 1 Satz 4: Zur erstnmligen Anwendung vgl. 8§ 46 Abs. 1

8§ 37p Befugni sse der Bundesanstalt im Fall der Anerkennung ei ner
Prifstelle

(1) Ist nach 8§ 342b Abs. 1 des Handel sgeset zbuchs eine Prifstelle anerkannt, so finden
stichprobenartige Priifungen nur auf Veranl assung der Prifstelle statt. Im Ubrigen
stehen der Bundesanstalt di e Befugni sse nach § 370 erst zu, wenn

1. ihr die Prifstelle berichtet, dass ein Unternehnmen seine Mtw rkung bei einer
Prifung verweigert oder mit dem Ergebnis der Prifung nicht einverstanden ist, oder

2. erhebliche Zweifel an der Richtigkeit des Prifungsergebni sses der Priufstelle oder
an der ordnungsgenafRen Durchf Uhrung der Prifung durch die Prifstelle bestehen

Auf Verl angen der Bundesanstalt hat die Prufstelle das Ergebnis und di e Durchf Ghrung
der Prufung zu erl autern und einen Prufbericht vorzul egen. Unbeschadet von Satz

2 kann di e Bundesanstalt die Prifung jederzeit an sich ziehen, wenn sie auch eine
Prifung nach 8 44 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes oder § 83 Abs. 1 Nr. 2 des
Ver si cherungsauf si cht sgeset zes durchf dhrt oder durchgefihrt hat und die Prdfungen
densel ben Gegenstand betreffen

(2) Di e Bundesanstalt kann von der Prifstelle unter den Voraussetzungen des 8 370 Abs.
1 Satz 1 die Einleitung einer Prifung verl angen.

(3) Die Bundesanstalt setzt die Prifstelle von Mtteilungen nach § 142 Abs. 7, §

256 Abs. 7 Satz 2 und 8§ 26la des Aktiengesetzes in Kenntnis, wenn die Prifstelle die
Prifung eines von der Mtteilung betroffenen Unternehmens beabsichtigt oder eingeleitet
hat .

8 37q Ergebnis der Prifung von Bundesanstalt oder Prifstelle

(1) Ergibt die Priufung durch die Bundesanstalt, dass die Rechnungsl egung fehl erhaft
ist, so stellt die Bundesanstalt den Fehler fest.

(2) Die Bundesanstalt ordnet an, dass das Unternehnmen den von der Bundesanstalt oder
den von der Prufstelle imEi nvernehnmen nit dem Unternehnen festgestellten Fehler

sant den wesentlichen Teilen der Begrundung der Feststellung bekannt zu machen hat.

Di e Bundesanstalt sieht von einer Anordnung nach Satz 1 ab, wenn kein 6ffentliches
Interesse an der Veroffentlichung besteht. Auf Antrag des Unternehnmens kann die
Bundesanstalt von einer Anordnung nach Satz 1 absehen, wenn die Vero6ffentlichung
geeignet ist, den berechtigten Interessen des Unternehnens zu schaden. Die

Bekannt machung hat unverziglich i m el ektroni schen Bundesanzei ger sow e entweder

i n ei nem Uberregi onal en Borsenpflichtblatt oder Uber ein el ektronisch betriebenes

I nf or mati onsver breitungssystem das bei Kreditinstituten, nach § 53 Abs. 1 Satz 1 des
Kredi t wesengeset zes tati gen Unternehnen, anderen Unternehnen, die ihren Sitz imlnland
haben und di e an einer inl andi schen Borse zur Teil nahme am Handel zugel assen sind, und
Ver si cherungsunt ernehnen weit verbreitet ist, zu erfol gen

(3) Ergibt die Prifung durch die Bundesanstalt kei ne Beanstandungen, so teilt die
Bundesanstalt dies dem Unternehnen nit.

8§ 37r Mtteilungen an andere Stellen

(1) Di e Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat im Zusamrenhang
mt der Rechnungsl egung ei nes Unt ernehnens begrinden, der fur die Verfol gung

zust andi gen Behorde anzuzeigen. Sie darf di esen Behdrden personenbezogene Daten der
Betr of f enen, gegen die sich der Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht
kommen, dbernitteln.

(2) Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch
den Abschl ussprifer schlieRen | assen, Ubermittelt die Bundesanstalt der
W rtschaftspriuferkanmer. Tatsachen, die auf das Vorliegen ei nes VerstolRes des
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Unt er nehnens gegen boérsenrechtliche Vorschriften schliellen |assen, Ubernittelt sie der
zust &ndi gen Bor senauf si cht sbehdrde. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

8§ 37s Internati onal e Zusanmenar bei t

(1) Der Bundesanstalt obliegt die Zusamenarbeit nit den Stellen im

Ausl and, die zustandig sind fir die Untersuchung noglicher VerstodRe gegen

Rechnungsl egungsvorschriften durch Unternehnen, deren Wertpapi ere zum Handel an ei nem
organi si erten Markt zugel assen sind. Sie kann diesen Stellen zur Erfillung dieser

Auf gabe | nformati onen nach Mallgabe des § 7 Abs. 2 Satz 1 und 2, auch in Verbindung
mt Abs. 7 Ubermitteln. 8§ 370 Abs. 4 und 5 findet mit der MaBBgabe entsprechende
Anwendung, dass die dort geregelten Befugnisse sich auf alle Unternehnen, die von

der Zusanmenarbeit nach Satz 1 unfasst sind, sowie auf alle Unternehnmen, die in den
Konzer nabschl uss ei nes sol chen Unt ernehnens ei nbezogen sind, erstrecken.

(2) Die Bundesanstalt kann mit den zustandigen Stellen von Mtgliedstaaten der

Eur opéi schen Uni on oder von Vertragsstaaten des Abkonmens Uber den Européi schen

W rtschaftsraum zusammenar bei ten, um ei ne einheitliche Durchsetzung internationaler
Rechnungsl egungsvorschriften grenziberschreitend gewahrl ei sten zu kénnen. Dazu kann sie
di esen Stellen auch den Wrtlaut von Entschei dungen zur Verfigung stellen, die sie oder
die Prufstelle in Einzelfallen getroffen haben. Der Wrtl aut der Entschei dungen darf
nur in anonym sierter Form zur Verfigung gestellt werden.

(3) Die international e Zusamenarbeit durch di e Bundesanstalt nach den Absatzen 1 und 2
erfolgt imBenehnen nit der Prifstelle.

8 37t Wderspruchsverfahren

(1) Vor Einlegung der Beschwerde sind Recht naRRi gkeit und Zweckmafi gkeit der

Ver f igungen, wel che di e Bundesanstalt nach den Vorschriften dieses Abschnitts erl &sst,

i n ei nem Wderspruchsverfahren nachzuprifen. Einer sol chen Nachprifung bedarf es

ni cht, wenn der Abhilfebescheid oder der Wderspruchsbescheid erstrmalig ei ne Beschwer
enthalt. Fir das Wderspruchsverfahren gelten die 88 68 bis 73 und 80 Abs. 1 der

Verwal t ungsgeri cht sordnung entsprechend, soweit in diesem Abschnitt nichts Abwei chendes
geregel t ist.

(2) Der Wderspruch gegen MaRBnahmen der Bundesanstalt nach 8§ 370 Abs. 1 Satz 1, 2 und 5
sowie Abs. 4 und 5, 8§ 37p Abs. 1 Satz 3 und 4 sowie Abs. 2 und § 37q Abs. 1 sowi e Abs
2 Satz 1 hat keine aufschi ebende Wrkung.

8§ 37u Beschwerde

(1) Cegen Verfiugungen der Bundesanstalt nach di esem Abschnitt ist die Beschwerde
statthaft. Di e Beschwerde hat kei ne aufschi ebende Wrkung.

(2) Die 88 43 und 48 Abs. 2 bis 4, 8 50 Abs. 3 bis 5 sowie die 88 51 bis 58 des
Wer t papi er erwer bs- und Uber nahnmegeset zes gel t en ent sprechend.

Unt erabschnitt 2
Ver 6f fent I i chung und Ubernittlung von Finanzberichten an
das Unt er nehnensregi ster

Ful3not e
UAbschn. 2 (88 37v bis 37z): Zur erstmaligen Anwendung vgl. 8 46 Abs. 1
§ 37v Jahresfinanzbericht

(1) Ein Unternehnen, das als Inlandsemttent Wertpapi ere begibt, hat fur den Schl uss
ei nes jeden Geschéaftsjahrs einen Jahresfinanzbericht zu erstellen und spatestens vier
Monat e nach Abl auf eines jeden Geschaftsjahrs der Cffentlichkeit zur Verfiigung zu
stellen, wenn es nicht nach den handel srechtlichen Vorschriften zur O fenl egung der
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in Absatz 2 genannten Rechnungsl egungsunterl agen verpflichtet ist. AuRerdem nuss jedes
Unt er nehnen, das als Inlandsenittent Wertpapiere begibt, vor dem Zeitpunkt, zu dem
die in Absatz 2 genannten Rechnungsl egungsunterlagen erstmals der (ffentlichkeit zur
Ver f lgung st ehen, eine Bekannt machung dar ber vero6ffentlichen, ab wel chem Zeit punkt
und unter wel cher Internetadresse die in Absatz 2 genannten Rechnungsl egungsunterl agen
zuséat zlich zu ihrer Verfugbarkeit im Unternehmensregister 6ffentlich zuganglich sind.
Das Unternehnen teilt die Bekanntmachung gl eichzeitig mt ihrer Veréffentlichung

der Bundesanstalt mit und Ubernmittelt sie unverziglich, jedoch nicht vor ihrer

Ver of fent | i chung dem Unt er nehnensregi ster i m Sinne des § 8b des Handel sgeset zbuchs

zur Spei cherung. Es hat aulerdem unverziglich, jedoch nicht vor Verdffentlichung

der Bekannt machung nach Satz 2 die in Absatz 2 genannten Rechnungsl egungsunterl agen

an das Unt ernehnmensregi ster zur Speicherung zu Ubernitteln, es sei denn, die
Ubernmittlung erfolgt nach § 8b Abs. 2 Nr. 4 in Verbindung nit Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 des
Handel sgeset zbuchs.

(2) Der Jahresfinanzbericht hat nindestens

1. den gemall dem national en Recht des Sitzungsstaates des Unternehnens aufgestellten
und gepr idften Jahresabschl uss,

den Lagebericht und

3. eine den Vorgaben des 8§ 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 des
Handel sgeset zbuchs ent sprechende Erkl arung

zu ent hal t en.

(3) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann i m Ei nvernehnen nit dem Bundesmi ni sterium
der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustinmung des Bundesrates bedarf,
naher e Besti mrungen erl assen lber

1. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Form der
Ver 6f fentlichung nach Absatz 1 Satz 2,

2. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Formder Mtteilung
nach Absatz 1 Satz 3,

3. wie lange die Infornmationen nach Absatz 2 i m Unternehnmensregi ster all genein
zugéangl i ch bl ei ben missen und wann sie zu | 6schen sind, und

4. eine aufeinander abgestimme Verfahrenswei se, nach der der Jahresfinanzbericht und
das j ahrliche Dokument nach § 10 des Wert papi er prospekt geset zes der Bundesanstalt
zur Kenntni s gel angen.

Fuf3not e
UAbschn. 2 (88 37v bis 37z): Zur erstmaligen Anwendung vgl. 8 46 Abs. 1
8 37w Hal bj ahr esfi nanzberi cht

(1) Ein Unternehnen, das als Inlandsenittent Aktien oder Schuldtitel im Sinne des 8§

2 Abs. 1 Satz 1 begibt, hat fir die ersten sechs Mnate eines jeden Geschaftsjahrs

ei nen Hal bj ahresfinanzbericht zu erstellen und diesen unverziglich, spatestens zwei
Monat e nach Abl auf des Berichtszeitrauns der Offentlichkeit zur Verfigung zu stellen
es sei denn, es handelt sich bei den zugel assenen Wertpapi eren um Schuldtitel, die
unter 8§ 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 fallen oder die ein zuni ndest bedingtes Recht auf den
Erwerb von Wertpapieren nach 8§ 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 oder 2 begrinden. Auferdem nuss
das Unt ernehnen vor dem Zeitpunkt, zu dem der Hal bj ahresfi nanzbericht erstmals der

O fentlichkeit zur Verfiigung steht, eine Bekanntmachung dar iiber vero6ffentlichen, ab

wel chem Zei t punkt und unter wel cher Internetadresse der Bericht zusatzlich zu seiner
Ver f iigbar keit i m Unt ernehnmensregi ster o6ffentlich zuganglich ist. Das Unternehnen

teilt die Bekanntmachung gl eichzeitig mt ihrer Veroffentlichung der Bundesanstalt

mt und Ubermttelt sie unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung dem

Unt er nehnensregi ster i m Sinne des § 8b des Handel sgeset zbuchs zur Spei cherung. Es hat
aufBer dem unver zigl i ch, jedoch nicht vor Verodffentlichung der Bekannt machung nach Satz 2
den Hal bj ahresfi nanzberi cht an das Unternehnensregi ster zur Speicherung zu Ubermtteln.
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(2) Der Hal bj ahresfinanzbericht hat nindestens
1. einen verkirzten Abschl uss,
2. einen Zw schenl agebericht und

3. eine den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 des
Handel sgeset zbuchs ent sprechende Erkl arung

zu ent hal ten.

(3) Der verkurzte Abschluss hat mindestens eine verkirzte Bilanz, eine verkirzte
Gewi nn- und Verlustrechnung und ei nen Anhang zu enthal ten. Auf den verkirzten
Abschl uss sind die fir den Jahresabschl uss geltenden Rechnungsl egungsgrundséat ze
anzuwenden. Tritt bei der O fenlegung an die Stelle des Jahresabschl usses ein

Ei nzel abschl uss im Si nne des § 325 Abs. 2a des Handel sgeset zbuchs, sind auf den
verkirzten Abschluss die in 8§ 315a Abs. 1 des Handel sgeset zbuchs bezei chnet en

i nternati onal en Rechnungsl egungsst andards und Vorschriften anzuwenden.

(4) I'm 2w schenl agebericht sind mndestens die w chtigen Ereignisse des
Berichtszeitrauns i m Unternehnen des Enmittenten und i hre Auswi rkungen auf den

ver kirzt en Abschl uss anzugeben sow e di e wesentlichen Chancen und Risiken fir die
dem Beri chtszei traum f ol genden sechs Monate des Geschéaftsjahrs zu beschrei ben. Ferner
sind bei einem Unternehnen, das als Inlandsenittent Aktien begibt, die wesentlichen
Geschafte des Enmittenten nmit nahe stehenden Personen anzugeben; di e Angaben kénnen
stattdessen i m Anhang des Hal bj ahresfi nanzberichts gemacht werden.

(5) Der verkurzte Abschluss und der Zw schenl agebericht kann einer priferischen
Durchsi cht durch einen Abschl ussprifer unterzogen werden. Die Vorschriften

Uber die Bestellung des Abschl ussprifers sind auf die pruferische Durchsicht

ent sprechend anzuwenden. Die priferische Durchsicht ist so anzul egen, dass be

gew ssenhafter Berufsausiibung ausgeschl ossen werden kann, dass der verkirzte

Abschl uss und der Zw schenl agebericht in wesentlichen Bel angen den anzuwendenden
Rechnungsl egungsgrundsat zen wi der sprechen. Der Abschl ussprifer hat das Ergebnis

der pruferischen Durchsicht in einer Bescheini gung zum Hal bj ahr esfi nanzberi cht
zusanmenzuf assen, die mt dem Hal bj ahresfi nanzbericht zu verdffentlichen ist.

Sind der verkirzte Abschluss und der Zwi schenl agebericht entsprechend § 317 des
Handel sgeset zbuchs geprift worden, ist der Bestati gungsvernerk oder der Vermerk Uber
sei ne Versagung vol | st andi g wi eder zugeben und nit dem Hal bj ahresfi nanzberi cht zu
veroffentlichen. Sind der verkirzte Abschluss und der Zw schenl ageberi cht weder einer
pruf eri schen Durchsicht unterzogen noch entsprechend § 317 des Handel sgeset zbuchs
gepriuft worden, ist dies imHalbjahresfinanzbericht anzugeben. 8§ 320 und § 323 des
Handel sgeset zbuchs gelten ent sprechend.

(6) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann i m Ei nvernehnen nit dem Bundesmi ni sterium
der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
naher e Besti mmungen erl assen lber

1. den Inhalt und die priferische Durchsicht des Hal bj ahresfinanzberichts,

2. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und di e Form der
Ver 6f fentlichung nach Absatz 1 Satz 2,

3. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Formder Mtteilung
nach Absatz 1 Satz 3 und

4. wie |ange der Hal bj ahresfinanzbericht im Unternehnensregi ster allgemein zugénglich
bl ei ben nuss und wann er zu | dschen ist.

Fuf3not e
UAbschn. 2 (88 37v bis 37z): Zur erstmaligen Anwendung vgl. 8 46 Abs. 1
§ 37w Abs. 3 Satz 2: Zur Anwendung vgl. 8§ 46 Abs. 2

8 37x Zwi schennmitteil ung der Geschaft sf ihrung
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(1) Ein Unternehmen, das als Inlandsenmittent Aktien begibt, hat in einem Zeitraum

zwi schen zehn Wbchen nach Begi nn und sechs Wbchen vor Ende der ersten und zweiten

Hal fte des Geschaftsjahrs jeweils eine Zwi schennitteil ung der Geschéaftsfihrung der
Ofentlichkeit zur Verfiugung zu stellen. AuRerdem nuss das Unternehmen vorher eine
Bekannt machung dar tber veroffentlichen, ab wel chem Zei t punkt und unter wel cher

I nternetadresse die Zwi schenmitteilung der Geschéaftsfidhrung zusatzlich zu ihrer

Ver f lgbarkeit i m Unternehmensregi ster 6ffentlich zugénglich ist. Das Unternehnen

teilt die Bekanntmachung gl eichzeitig mit ihrer Verdffentlichung der Bundesanstalt

mt und Ubermttelt sie unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung dem

Unt er nehnensregi ster i m Sinne des § 8b des Handel sgeset zbuchs zur Spei cherung. Es hat
aullerdem unver zuglich, jedoch nicht vor Verdoffentlichung der Bekanntmachung nach Satz 2
die Zwi schennitteilung der Geschéaftsfuhrung an das Unternehmensregi ster zur Speicherung
zu Ubernmitteln.

(2) Die Zwischennitteilung hat Infornationen Uber den Zeitraum zwi schen dem Begi nn
der jeweiligen Halfte des Geschaftsjahrs und dem Zeitpunkt zu enthalten, zu wel chem
die Zwi schennitteilung der Offentlichkeit im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 zur
Ver f lgung st ehen; diese Informationen haben die Beurteilung zu erndglichen, we

sich die Geschaftstatigkeit des Enmittenten in den drei Monaten vor Abl auf des
Mtteilungszeitrauns entwi ckelt hat. In der Zw schennitteilung sind die wesentlichen
Er ei gni sse und Geschéafte des Mtteilungszeitrauns i m Unternehmen des Emittenten und

i hre Auswi rkungen auf die Finanzlage des Emttenten zu erl autern sow e di e Finanzl age
und das Geschaftsergebnis des Enittenten imMtteilungszeitraum zu beschrei ben

(3) Wrd ein Qartal sfinanzbericht nach den Vorgaben des § 37w Abs. 2 Nr. 1 und 2

Abs. 3 und 4 erstellt und veroffentlicht, entfallt die Pflicht nach Absatz 1. Der
Quart al sfinanzbericht ist unverzuglich, jedoch nicht vor seiner Verdéffentlichung

an das Unternehmensregi ster zu Ubermtteln. Wrd der Quartal sfinanzbericht einer

pr uf eri schen Durchsicht durch einen Abschl ussprifer unterzogen, gelten § 320 und § 323
des Handel sgeset zbuchs ent sprechend.

(4) Das Bundesmi ni sterium der Finanzen kann im Ei nvernehnen nit dem Bundesmi ni sterium
der Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
naher e Besti mmungen erl assen lber

1. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Form der
Ver 6f fentlichung nach Absatz 1 Satz 2 und

2. den Mndestinhalt, die Art, die Sprache, den Unfang und die Formder Mtteilung
nach Absatz 1 Satz 3.

FulRnot e
UAbschn. 2 (88 37v bis 37z): Zur erstmaligen Anwendung vgl. 8 46 Abs. 1
8 37y Konzernabschl uss

Ist ein Mutterunternehnmen verpflichtet, einen Konzernabschl uss und ei nen
Konzernl ageberi cht aufzustellen, gelten § 37v bis § 37x mt der fol genden Mal3gabe:

1. Der Jahresfinanzbericht hat auch den gepriften, imEinklang mt der Verordnung
(EG Nr. 1606/2002 des Europai schen Parl anents und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend di e Anwendung i nternational er Rechnungsl egungsstandards (ABI. EG Nr.
L 243 S. 1) aufgestellten Konzernabschl uss, den Konzernl agebericht und ei ne den
Vor gaben des § 297 Abs. 2 Satz 3, § 315 Abs. 1 Satz 6 des Handel sgeset zbuchs
ent sprechende Erkl arung zu enthal ten.

2. Die gesetzlichen Vertreter des Mitterunternehnens haben den Hal bj ahr esfi nanzberi cht
fir das Mutterunternehmen und die Gesantheit der einzubezi ehenden
Tocht erunt ernehnmen zu erstellen und zu veroffentlichen. 8§ 37w Abs. 3 gilt
ent sprechend, wenn das Mutterunternehnmen verpflichtet ist, den Konzernabschl uss
nach den in § 315a Abs. 1 des Handel sgeset zbuchs bezei chneten international en
Rechnungsl egungsst andards und Vorschriften aufzustellen
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3. Die Angaben nach § 37x Abs. 2 Satz 2 in der Zwi schenmitteilung eines
Mut t er unt er nehnmens haben sich auf das Mutterunternehnen und di e Gesant heit der
ei nzubezi ehenden Tocht er unt er nehnmen zu bezi ehen

Fuf3not e

UAbschn. 2 (88 37v bis 37z): Zur erstmaligen Anwendung vgl. 8 46 Abs. 1
§ 37y Nr. 2: Zur Anwendung vgl. 8§ 46 Abs. 2

§ 37z Ausnahnen

(1) Die 88 37v bis 37y finden kei ne Anwendung auf Unternehnen, die ausschlielllich zum
Handel an ei nem organisi erten Markt zugel assene Schuldtitel mt einer M ndeststickel ung
von 50. 000 Euro oder dem am Ausgabet ag ent sprechenden Gegenwert ei ner anderen \hrung
begeben.

(2) 8 37w findet keine Anwendung auf Kreditinstitute, die als Inlandsenmittenten

Wer t papi ere begeben, wenn ihre Aktien nicht an ei nem organisierten Markt zugel assen
sind und sie dauernd oder wi ederholt ausschliellich Schuldtitel begeben haben, deren
Gesant nennbetrag 100 M I1ionen Euro nicht erreicht und fir die kein Prospekt nach dem
Wer t papi er prospekt gesetz veroffentlicht wurde

(3) &8 37w findet ebenfalls kei ne Anwendung auf Unternehnen, die als Inlandsemttenten
Wer t papi ere begeben, wenn sie zum 31. Dezenber 2003 bereits existiert haben und
ausschli el ich zum Handel an ei nem organi si erten Markt zugel assene Schul dtitel begeben
di e vom Bund, von ei nem Land oder von ei ner seiner Gebietskdrperschaften unbedi ngt und
unwi derruflich garantiert werden.

(4) Die Bundesanstalt kann ein Unternehnen nit Sitz in einemDrittstaat, das als

I nl andsenittent Wertpapi ere begi bt, von den Anforderungen der 88 37v bis 37y, auch

in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 37v Abs. 3, § 37w Abs. 6 oder § 37x
Abs. 4, ausnehnen, soweit diese Emittenten gleichwertigen Regeln eines Drittstaates
unterliegen oder sich solchen Regeln unterwerfen. Die nach den Vorschriften des
Drittstaates zu erstellenden Informationen sind jedoch in der in § 37v Abs. 1 Satz

1 und 2, 8§ 37w Abs. 1 Satz 1 und 2 und 8 37x Abs. 1 Satz 1 und 2, jeweils auch in

Ver bi ndung nit einer Rechtsverordnung nach § 37v Abs. 3, 8 37w Abs. 6 oder § 37x Abs

4, geregelten Wise der Offentlichkeit zur Verfigung zu stellen, zu veroffentlichen

und gl eichzeitig der Bundesanstalt mitzuteilen. Die Informationen sind aulerdem

unver zugl i ch, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem Unternehnmensregi ster im Sinne
des § 8b des Handel sgeset zbuchs zur Spei cherung zu Ubernmittel n. Das Bundesm ni sterium
der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zusti mmung des Bundesrates
bedarf, néahere Bestimrungen Uber die G eichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates und
die Freistellung von Unternehnmen nach Satz 1 erlassen

(5) Abwei chend von Absatz 4 werden Unternehnen nmit Sitz in einemDrittstaat von
der Erstellung ihrer Jahresabschl isse nach § 37v und 8 37w vor dem Geschéaft sjahr,
das am oder nach dem 1. Januar 2007 begi nnt, ausgenonmen, wenn di e Unternehnen

i hre Jahresabschl iisse nach den in Artikel 9 der Verordnung (EG Nr. 1606/2002 des
Eur opéi schen Parl anents und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend di e Anwendung
i nternational er Rechnungsl egungsstandards (ABI. EG Nr. L 243 S. 1) genannten

i nternational anerkannten Standards aufstellen

Fulinot e
UAbschn. 2 (88 37v bis 37z): Zur erstmaligen Anwendung vgl. 8 46 Abs. 1

Abschnitt 12
Straf- und Bul3gel dvorschriften

§ 38 Strafvorschriften
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(1) Mt Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
1. entgegen 8§ 14 Abs. 1 Nr. 1 ein Insiderpapier erwirbt oder veraufBert oder

2. a) als Mtglied des Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als persdnlich
haft ender Gesellschafter des Emttenten oder eines nit dem Em ttenten
ver bundenen Unt er nehnens,

b) auf Gund seiner Beteiligung am Kapital des Emittenten oder eines mt dem
Enmittenten ver bundenen Unt er nehnens,

c) auf Grund seines Berufs oder seiner Tatigkeit oder seiner Aufgabe
besti nmungsgenal} oder

d) auf Gund der Vorbereitung oder Begehung einer Straftat

Uuber eine Insiderinformation verfigt und unter Verwendung di eser |nsiderinformation
eine in § 39 Abs. 2 Nr. 3 oder 4 bezeichnete vorsétzliche Handl ung begeht.

(2) Ebenso wird bestraft, wer eine in § 39 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 oder Abs. 2 Nr. 11

bezei chnete vorsatzliche Handl ung begeht und dadurch auf den inl @andi schen Borsen- oder
Mar kt prei s ei nes Finanzinstrunents oder auf den Preis eines Finanzinstrunents an ei nem
organi sierten Markt in einem anderen Mtgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkonmens (Uber den Europai schen Wrtschaftsraum ei nwirkt.

(3) In den Fallen des Absatzes 1 ist der Versuch strafbar

(4) Handelt der Tater in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 1 leichtfertig, so ist die
Strafe Freiheitsstrafe bis zu ei nem Jahr oder GCel dstrafe.

(5) Einer in Absatz 1 Nr. 1 oder 2 in Verbindung nit 8§ 39 Abs. 2 Nr. 3 oder 4 oder
in Absatz 2 in Verbindung mit 8 39 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 oder Abs. 2 Nr. 11 genannten
Ver bot svorschrift steht ein entsprechendes ausl &ndi sches Verbot gleich

8 39 Bul3gel dvorschriften

(1) Ordnungswi dri g handelt, wer

1. entgegen 8§ 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2, auch in Verbindung nit Abs. 4, jeweils in
Ver bi ndung nit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 Satz 1 Nr. 2 oder 5 ein
Geschaft vornimt oder einen Kauf- oder Verkaufsauftrag erteilt,

2. entgegen 8§ 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, auch in Verbindung nmt Abs. 4, oder einer
Recht sverordnung nach Absatz 5 Satz 1 Nr. 3, eine Tauschungshandl ung vorni mm,

3. entgegen § 31g Abs. 1 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig
oder nicht rechtzeitig vornimt,

entgegen 8§ 32d Abs. 1 Satz 1 einen Zugang nicht gewdhrt,

entgegen 8 34b Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Absatz 8
Satz 1 eine Finanzanal yse weitergi bt oder o6ffentlich verbreitet oder

6. entgegen 8§ 34b Abs. 2 in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Absatz 8 Satz 1
ei ne Zusamenfassung ei ner Fi nanzanal yse weitergibt.

(2) Ordnungswi drig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig
1. entgegen 8 4 Abs. 8 oder § 10 Abs. 1 Satz 2 eine Person in Kenntnis setzt,
2. ent gegen

a) 8 9 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mt Satz 2, jeweils auch in Verhindung
mt Satz 3 oder 4, jeweils auch in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach
Absatz 4 Nr. 1 oder 2,

b) 8 10 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Absatz
4 Satz 1,

c) 8 15 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 Satz 1 oder Abs. 5 Satz 2, jeweils auch in
Ver bi ndung nit einer Rechtsverordnung nach Absatz 7 Satz 1 Nr. 2,
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d) 8§ 15a Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, Abs. 4 Satz 1, jeweils
auch in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 Satz 1

e) 8§ 21 Abs. 1 Satz 1 oder 2 oder Abs. 1la, jeweils auch in Verbindung mt einer
Recht sverordnung nach § 21 Abs. 3,

f) 8§ 25 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung nmit einer Rechtsverordnung nach § 25

Abs. 3,
g) 8 26 Abs. 2, auch in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach § 26 Abs. 3
Nr. 2,

h) 8§ 26a Satz 1,
i) 8 29a Abs. 2 Satz 1
j) 8 30c, auch in Verbindung mt § 30d,

k) 8 30e Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung nit einer Rechtsverordnung nach § 30e
Abs. 2,

1) § 30f Abs. 2,

m 8§ 37v Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mt 8§ 37y, jeweils auch in Verbindung
mt einer Rechtsverordnung nach 8§ 37v Abs. 3 Nr. 2,

n) 8 37w Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit 8§ 37y, jeweils auch in Verbindung
mt einer Rechtsverordnung nach 8 37w Abs. 6 Nr. 3

0) 8 37x Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mt 8§ 37y, jeweils auch in Verbindung
mt einer Rechtsverordnung nach 8§ 37x Abs. 4 Nr. 2, oder

p) 8 37z Abs. 4 Satz 2

eine Mtteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vor geschri ebenen Wi se oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen § 14 Abs. 1 Nr. 2 eine Insiderinformation nmitteilt oder zuganglich macht,

entgegen 8 14 Abs. 1 Nr. 3 den Erwerb oder di e VerauBerung ei nes | nsiderpapiers
enpfiehlt oder auf sonstige Wise dazu verleitet,

ent gegen

a) 8 15 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, § 15 Abs. 1 Satz 4 oder 5
jeweils in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Abs. 7 Satz 1 Nr. 1,

b) & 15a Abs. 4 Satz 1 in Verbindung nit einer Rechtsverordnung nach Abs. 5 Satz
11

c) 8 26 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mt Satz 2, jeweils in Verbindung mt
ei ner Rechtsverordnung nach § 26 Abs. 3 Nr. 1, oder entgegen § 26a Satz 1 oder
§ 29a Abs. 2 Satz 1,

d) 8 30b Abs. 1 oder 2, jeweils auch in Verbindung mt § 30d,

e) 8 30e Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach § 30e Abs. 2
oder entgegen § 30f Abs. 2,

f) 8 37v Abs. 1 Satz 2 in Verbindung nmt einer Rechtsverordnung nach § 37v Abs.
Nr. 1, jeweils auch in Verbindung nit 8§ 37y, oder entgegen 8§ 37z Abs. 4 Satz

N W

g) 8 37w Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 37w Abs. 6
Nr. 2, jeweils auch in Verbindung nit § 37y, oder

h) 8 37x Abs. 1 Satz 2 in Verbindung nmit einer Rechtsverordnung nach § 37x Abs.
Nr. 1, jeweils auch in Verbindung mt § 37y

N

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vor geschri ebenen Wi se oder nicht rechtzeitig vornimt oder nicht oder nicht
rechtzeitig nachhol t,

entgegen § 15 Abs. 1 Satz 1, § 15a Abs. 4 Satz 1, § 26 Abs. 1 Satz 1, § 26a Satz

2, § 29a Abs. 2 Satz 2, § 30e Abs. 1 Satz 2, § 30f Abs. 2, 8§ 37v Abs. 1 Satz 3, §
37w Abs. 1 Satz 3 oder § 37x Abs. 1 Satz 3, jeweils auch in Verbindung mt § 37y,
oder entgegen 8 37z Abs. 4 Satz 3 eine Information oder eine Bekanntmachung ni cht
oder nicht rechtzeitig Ubermttelt,
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entgegen 8 15 Abs. 5 Satz 1 eine Verdffentlichung vorni mt,

entgegen 8§ 15b Abs. 1 Satz 1 in Verbindung nmit einer Rechtsverordnung nach Absatz
2 Satz 1 Nr. 1 oder 2 ein Verzeichnis nicht, nicht richtig oder nicht vollsténdig
fuhrt,

entgegen 8§ 15b Abs. 1 Satz 2 das Verzeichnis nicht oder nicht rechtzeitig
Ubermttelt,

entgegen § 16 Satz 1 oder § 34 Abs. 1, auch in Verbindung nit einer
Recht sverordnung nach 8§ 34 Abs. 2 Satz 1, eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig,
ni cht vollstéandig oder nicht rechtzeitig fertigt,

entgegen § 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, auch in Verbindung nit Abs. 4, oder einer
Recht sverordnung nach Absatz 5 Satz 1 Nr. 1, eine Angabe macht oder ei nen Urst and
ver schwei gt ,

entgegen 8§ 30a Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mt Abs. 3 oder § 30d, nicht
sicherstellt, dass Einrichtungen und Informationen imlnland 6ffentlich zur
Ver f ligung st ehen

entgegen 8 30a Abs. 1 Nr. 3, auch in Verbindung mt Abs. 3 oder 8§ 30d, nicht
sicherstellt, dass Daten vor der Kenntnisnahme durch Unbefugte geschitzt sind,

entgegen 8§ 30a Abs. 1 Nr. 4, auch in Verbindung mt Abs. 3 oder § 30d, nicht
sicherstellt, dass eine dort genannte Stelle bestimt ist,

entgegen 8 31 Abs. 1 Nr. 2 einen Interessenkonflikt nicht, nicht richtig, nicht
vol | st&ndi g oder nicht rechtzeitig darlegt,

entgegen 8 31 Abs. 4 Satz 3 ein Finanzinstrument enpfiehlt oder im Zusamenhang
mt einer Finanzportfolioverwaltung ei ne Enpfehl ung abgi bt,

entgegen 8 31 Abs. 5 Satz 3 oder 4 einen H nweis oder eine Information nicht oder
ni cht rechtzeitig gibt,

entgegen 8 33a Abs. 5 Satz 2 oder Abs. 6 Nr. 1 oder 2 einen H nweis oder eine
Informati on nicht oder nicht rechtzeitig gi bt oder eine Einw lligung oder
Zusti mmung nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

entgegen § 33a Abs. 6 Nr. 3 eine Mtteilung nicht richtig oder nicht vollstandig
nmacht,

entgegen § 34 Abs. 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mndestens finf
Jahre auf bewahrt,

ei ner Vorschrift des 8 34a Abs. 1 Satz 1, 3, 4 oder 5, auch in Verbindung mt
Abs. 2 Satz 2, oder des § 34a Abs. 2 Satz 1, jeweils auch in Verbindung nmit einer
Recht sverordnung nach § 34a Abs. 5 Satz 1 oder § 34a Abs. 4, Uber die getrennte
Ver mbgensver wahr ung zuw der handel t,

entgegen 8 34c Satz 1, 2 oder 4 oder § 36 Abs. 2 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 36 Abs. 1 Satz 4 einen Prifer nicht oder nicht rechtzeitig bestellt,

entgegen 8§ 37v Abs. 1 Satz 1, § 37w Abs. 1 Satz 1 oder 8§ 37x Abs. 1 Satz 1
jeweils auch in Verbindung mit 8§ 37y, einen Jahresfinanzbericht einschlielllich der
Er kl &rung genmall § 37v Abs. 2 Nr. 3, einen Hal bjahresfinanzbericht einschliellich
der Erkl&arung gemal3 § 37w Abs. 2 Nr. 3 oder eine Zwi schennmitteilung nicht oder

ni cht rechtzeitig zur Verfugung stellt oder

entgegen § 37v Abs. 1 Satz 4, 8 37w Abs. 1 Satz 4 oder 8§ 37x Abs. 1 Satz 4,
jeweils auch in Verbindung mt 8§ 37y, einen Jahresfinanzbericht einschlielllich der
Erkl &rung genal § 37v Abs. 2 Nr. 3, einen Hal bjahresfinanzbericht einschliellich
der Erkl arung gemal3 §8 37w Abs. 2 Nr. 3 oder eine Zwi schenmitteilung nicht oder
nicht rechtzeitig tbermttelt.

(3) Ordnungswi drig handelt, wer vorsatzlich oder fahrl assig

1.

ei ner voll zi ehbaren Anordnung nach
a) 8 4 Abs. 3 Satz 1,
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b) & 36b Abs. 1,
c) 8§ 370 Abs. 4 Satz 1 oder § 37q Abs. 2 Satz 1
zuwi der handel t,

2. entgegen 8 4 Abs. 4 Satz 1 oder 2 oder § 370 Abs. 5 Satz 1 ein Betreten nicht
gestattet oder nicht dul det,

3. entgegen § 33 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 eine Portfolioverwaltung ausl agert.

(4) Die Odnungswi drigkeit kann in den Féallen des Absatzes 1 Nr. 1 und 2 und des
Absatzes 2 Nr. 5 Buchstabe a, Nr. 7 und 11 mt einer GeldbulBe bis zu einer MIlion
Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 3 und 5 und des Absatzes 2 Nr. 2 Buchstabe c,

e bisi und mbis p, N\r. 3 und 4, Nr. 5 Buchstabe ¢ bis h und Nr. 6, 18, 24 und 25 und
des Absatzes 3 Nr. 3 mt einer CeldbuRe bis zu zwei hunderttausend Euro, in den Fallen
des Absatzes 2 Nr. 2 Buchstabe d, Nr. 5 Buchstabe b, Nr. 12 bis 14 und Nr. 16 und des
Absatzes 3 Nr. 1 Buchstabe b mt einer GeldbuRe bis zu hunderttausend Euro, in den
ubrigen Fallen mt einer CeldbulRe bis zu finfzigtausend Euro geahndet werden.

8 40 Zust &ndi ge Verwal t ungsbehorde

Verwal t ungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber
Ordnungswi dri gkeiten ist die Bundesanstalt.

8 40a Beteiligung der Bundesanstalt und Mtteilungen in Strafsachen

(1) Die Staatsanwaltschaft infornmiert die Bundesanstalt Uber die Einleitung

eines Ermttlungsverfahrens, welches Straftaten nach §8 38 betrifft. Werden im

Erm ttlungsverfahren Sachver st andi ge bendtigt, kdnnen fachkundi ge Angehdri ge der
Bundesanstalt herangezogen werden. Der Bundesanstalt sind die Anklageschrift und der
Antrag auf Erlass eines Strafbefehls mtzuteilen. Erwadgt die Staatsanwaltschaft, das
Verfahren einzustellen, so hat sie die Bundesanstalt zu héren.

(2) Das Gericht teilt der Bundesanstalt in einem Verfahren, welches Straftaten nach §
38 betrifft, den Ternin zur Hauptverhandl ung nmit.

(3) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewahren, sofern nicht
schut zwir di ge I nteressen des Betroffenen entgegenstehen oder der Untersuchungserfolg
der Ermttlungen gefahrdet wird.

(4) In Strafverfahren gegen | nhaber oder Geschéftsleiter von

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnmen oder deren gesetzliche Vertreter oder persoénlich
haft ende Gesel |l schafter wegen Straftaten zum Nachteil von Kunden bei oder im
Zusanmenhang nmit dem Betrieb des Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnens, ferner in
Strafverfahren, die Straftaten nach § 38 zum Gegenstand haben, sind imFalle der

Er hebung der offentlichen Kl age der Bundesanstalt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. der Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und
3. die das Verfahren abschlieRende Entschei dung mit Begrindung

zu Ubermtteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist

di e Entschei dung unter H nweis auf das eingelegte Rechtsnmittel zu Gbermitteln. In
Ver f ahren wegen fahrl &ssi g begangener Straftaten werden die in den Nunmern 1 und 2
besti mten Ubermttlungen nur vorgenonmmen, wenn aus der Sicht der iibernittelnden Stelle
unver zugl i ch Ent schei dungen oder andere MaBnahnmen der Bundesanstalt geboten sind.

(5) Werden sonst in einem Strafverfahren Tat sachen bekannt, die auf M ssstéande in

dem Geschéaftsbetrieb eines Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnmens hi ndeuten, und i st
deren Kenntnis aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle fir MaRBnahmen der Bundesanstalt
nach di esem Gesetz erforderlich, soll das Cericht, die Strafverfol gungs- oder die
Strafvol | st reckungsbehérde di ese Tatsachen ebenfalls nmitteilen, soweit nicht fir die
Ubermttel nde Stelle erkennbar ist, dass schutzwirdi ge | nteressen des Betroffenen
Uberwi egen. Dabei ist zu bericksichtigen, w e gesichert die zu Ubermttel nden

Er kennt ni sse si nd.
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8 40b Bekannt machung von MaRBnahnen

D e Bundesanstalt kann unanfechtbare Manahmen, die sie wegen Verstodlen gegen Verbote
oder Gebote dieses Cesetzes getroffen hat, auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt
machen, soweit dies zur Beseitigung oder Verhinderung von M ssstéanden nach § 4 Abs.

1 Satz 2 geeignet und erforderlich ist, es sei denn, diese Verotffentlichung wirde die
Fi nanzmér kt e erhebl i ch gef dhrden oder zu ei nem unver hal t ni smal3i gen Schaden bei den
Beteiligten fihren. Anordnungen nach § 4 Abs. 2 hat di e Bundesanstalt unverziglich auf
ihrer Internetseite zu veroéffentlichen

Abschnitt 13
Uber gangsbest i mmungen

§ 41 Ubergangsregel ung fir Mtteilungs- und Veroffentlichungspflichten

(1) Ein Unternehmen im Sinne des § 9 Abs. 1 Satz 1, das am 1. August 1997 besteht
und nicht bereits vor diesem Zeitpunkt der Meldepflicht nach § 9 Abs. 1 unterlag, nmuR
M tteilungen nach di eser Bestimung erstmals am 1. Februar 1998 abgeben

(2) Wemam 1. April 2002 unter Bericksichtigung des § 22 Abs. 1 und 2 finf Prozent oder
mehr der Stimmrechte einer bodrsennotierten Gesellschaft zustehen, hat der Gesellschaft
und der Bundesanstalt unverziglich, spatestens innerhalb von sieben Kal endertagen, die
Hohe seines Stimrechtsanteils unter Angabe seiner Anschrift schriftlich nmtzuteilen;
in der Mtteilung sind die zuzurechnenden Stimrechte fir jeden Zurechnungst at best and
getrennt anzugeben. Eine Verpflichtung nach Satz 1 besteht nicht, sofern nach dem 1.
Januar 2002 und vor dem 1. April 2002 bereits eine Mtteilung gemaB § 21 Abs. 1 oder la
abgegeben worden i st.

(3) Die Gesellschaft hat Mtteilungen nach Absatz 2 innerhalb von ei nem Mbnat nach
Zugang nach MaRRgabe des § 25 Abs. 1 Satz 1 und 2, Abs. 2 zu verodffentlichen und der
Bundesanstal t unverziglich einen Bel eg Uber die Verdéffentlichung zu uUber senden.

(4) Auf die Pflichten nach den Abséatzen 2 und 3 sind die 88 23, 24, 25 Abs. 3 Satz 2
Abs 4, 88 27 bis 30 entsprechend anzuwenden.

(4a) Wer am 20. Januar 2007, auch unter Bericksichtigung des § 22 in der vor dem 19
August 2008 gel tenden Fassung, einen nmt Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil halt, der
die Schwelle von 15, 20 oder 30 Prozent erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet,
hat dem Enittenten, fir den di e Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
spatestens am 20. Miarz 2007 seinen Stinmrechtsanteil mtzuteilen. Das gilt nicht, wenn
er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mtteilung nmit gleichwertigen Informationen

an diesen Enmittenten gerichtet hat; der Inhalt der Mtteilung richtet sich nach §

21 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 2. Wem am 20
Januar 2007 aufgrund Zurechnung nach 8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 ein Stimrechtsanteil an
einem Enittenten, fidr den di e Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, von

5 Prozent oder nmehr zusteht, nuss diesen dem Enittenten spatestens am 20. Mirz 2007
mtteilen. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mtteilung
mt gleichwertigen Informationen an di esen Enittenten gerichtet hat und ihmdie
Stimmrechtsanteile nicht bereits nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 in der vor dem 20.
Januar 2007 gel tenden Fassung zugerechnet werden konnten; der Inhalt der Mtteilung
richtet sich nach § 21 Abs. 1, auch in Verbindung nmit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 2. Wer am 20. Januar 2007 Fi nanzinstrunente im Sinne des 8 25 in der vor dem

1. Marz 2009 geltenden Fassung halt, mnmuss dem Enittenten, fur den di e Bundesrepublik
Deut schl and der Herkunftsstaat ist, spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen, w e hoch
sein Stimrechtsanteil ware, wenn er statt der Finanzinstrunente die Aktien hielte,
di e aufgrund der rechtlich bindenden Verei nbarung erworben werden kdnnen, es se

denn, sein Stinmrechtsanteil |&ge unter 5 Prozent. Dies gilt nicht, wenn er bereits
vor dem 20. Januar 2007 eine Mtteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen
Enmittenten gerichtet hat; der Inhalt der Mtteilung richtet sich nach § 25 Abs. 1 in
der vor dem 1. Mirz 2009 gel tenden Fassung, auch in Verbindung nmit den 8§ 17 und 18
der \Wert papi er handel sanzei ge- und | nsi derverzei chni sverordnung in der vor dem 1. Mrz
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2009 gel tenden Fassung. Erhalt ein Inlandsenmittent eine Mtteilung nach Satz 1, 3 oder
5, so nuss er diese bis spatestens zum 20. April 2007 nach § 26 Abs. 1 Satz 1, auch in
Ver bi ndung nmit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, verdffentlichen. Er Ubermittelt
di e I nformation aulBerdem unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Verdoffentlichung dem

Unt er nehnensregi ster i m Sinne des § 8b des Handel sgeset zbuchs zur Speicherung. FEr

hat gleichzeitig mt der Verdffentlichung nach Satz 7 di ese der Bundesanstalt nach

§ 26 Abs. 2, auch in Verbindung mt einer Rechtsverordnung nach Absatz 3 Nr. 2,
mtzuteilen. Auf die Pflichten nach Satz 1 bis 9 sind die 88 23, 24, 27 bis 29 und 29a
Abs. 3 entsprechend anzuwenden. Auf die Pflichten nach Satz 4 ist § 29a Abs. 1 und 2
ent sprechend anzuwenden.

(4b) Wer, auch unter Berucksichtigung des 8 22, einen nit Aktien verbundenen
Stimmrechtsanteil sowi e Finanzinstrunente im Sinne des 8§ 25 hadlt, nuss das Erreichen
oder Uberschreiten der fur § 25 geltenden Schwellen, die er am1. Mirz 2009
ausschlieRlich auf Grund der Anderung des § 25 nit Wrkung vom 1. Mirz 2009 durch
Zusanmenr echnung nach 8 25 Abs. 1 Satz 3 erreicht oder Uberschreitet, nicht mtteilen
Ei ne solche Mtteilung ist erst dann abzugeben, wenn erneut eine der fir 8§ 25 geltenden
Schwel I en erreicht, Uberschritten oder unterschritten wird. Mtteilungspflichten

nach § 25 in der bis zum 1. Mirz 2009 gel tenden Fassung, die nicht, nicht richtig,

ni cht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen Wise erfillt wirden, sind unter
Ber icksi chtigung von § 25 Abs. 1 Satz 3 zu erfillen.

(4c) Wer, auch unter Bericksichtigung des § 22, einen mt Aktien verbundenen
Stimmrechtsanteil halt, nuss das Erreichen oder Uberschreiten der fir § 21 geltenden
Schwel I en, die er am 19. August 2008 ausschliellich durch Zurechnung von Stimmrechten
auf Grund der Neufassung des § 22 Abs. 2 mit Wrkung vom 19. August 2008 erreicht
oder Uberschreitet, nicht nmitteilen. Eine solche Mtteilung ist erst dann abzugeben
wenn erneut eine der far 8§ 21 geltenden Schwellen erreicht, Uberschritten oder
unterschritten wird. Die Satze 1 und 2 gelten fir die Mtteilungspflicht nach § 25
entsprechend nit der MaRgabe, dass die fur § 25 geltenden Schwel | en mal3gebend si nd.

(5) Ordnungswi drig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 4a Satz 1, 3, 5 oder 9 eine Mtteilung nicht,
nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Wise oder nicht
rechtzeitig macht oder

2. entgegen Absatz 3 oder Absatz 4a Satz 7 oder 8 eine Veroffentlichung nicht,
nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht in der vorgeschriebenen Wise oder nicht
rechtzeitig vornimt, einen Beleg nicht oder nicht rechtzeitig Ubersendet oder eine
I nformati on nicht oder nicht rechtzeitig Ubernmittelt.

(6) Die Odnungsw drigkeit kann in den Fallen des Absatzes 5 mit einer Cel dbuRe bis zu
zwei hunderttausend Euro geahndet werden.

§ 42 Ubergangsregel ung fur die Kostenerstattungspflicht nach § 11

(1) Die nach § 11 Abs. 1 Satz 1 in der Fassung des Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. |

S. 1749) zur Erstattung der Kosten der Bundesanstalt Verpflichteten kénnen fir die Zeit
bi s Ende 1996 den Nachwei s Uber den Unfang der Geschafte in Wertpapieren und Derivaten
auch anhand der im Jahre 1996 und fur 1997 anhand der Zahl der im Jahre 1997 genmalR § 9
mtgeteilten Geschafte fihren.

(2) 8 11 ist fur den Zeitraumbis zum 30. April 2002 in der bis zum Tag vor dem
Inkrafttreten des Gesetzes Uber die integrierte Finanzdienstlei stungsaufsicht vom
22. April 2002 (B@&BI. | S. 1310) geltenden Fassung auf di e angefall enen Kosten des
Bundesauf si cht santes fir den Wert papi erhandel anzuwenden.

§ 43 Ubergangsregel ung fur die Verjahrung von Ersatzansprichen nach § 37a

§ 37a ist nicht anzuwenden auf Anspriche gegen Wertpapi erdi enstl ei stungsunt er nehnmen
auf Schadensersatz wegen Verl etzung der Pflicht zur Information und wegen

fehl erhafter Beratung i m Zusanmmenhang mit einer \Wert papi erdi enstl ei stung oder

Wer t papi er nebendi enst | ei stung, die vor dem 1. April 1998 entstanden sind.
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§ 44 Uber gangsregel ung fur ausl andi sche organisierte Mirkte

(1) Organisierte Markte, die einer Erlaubnis nach 8§ 37i bediurfen und am 1. Juli 2002
Handel steil nehmern mt Sitz imlInland Uber ein el ektronisches Handel ssystem ei nen
unm ttel baren Marktzugang gewdhrt haben, haben di es der Bundesanstalt bis zum 31
Dezenber 2002 anzuzei gen und einen Antrag auf Erlaubnis bis zum 30. Juni 2003 zu
stellen.

(2) Oganisierte Mairkte, die eine Anzeige nach 8 37m abgeben nissen und die am 1. Jul
2002 Handel steil nehnmern nit Sitz imlnland tGber ein el ektroni sches Handel ssystem ei nen
unnmittel baren Markt zugang gewdhrt haben, haben di es und die Absicht, den Marktzugang
aufrecht zuer hal t en, der Bundesanstalt bis zum 31. Dezenber 2002 anzuzei gen.

8§ 45 Anwendungsbesti mmung zum Abschnitt 11

D e Besti mungen des Abschnitts 11 in der vom 21. Dezenber 2004 an gel tenden Fassung
finden erstmal s auf Abschl isse des Geschaftsjahres Anwendung, das am 31. Dezenber
2004 oder spater endet. Die Bundesanstalt ninmmt die ihr in Abschnitt 11 zugew esenen
Auf gaben ab dem 1. Juli 2005 wahr.

8§ 46 Anwendungsbestimmung fir das Transparenzrichtlini e-Unset zungsgesetz

(1) 8 37n und § 370 Abs. 1 Satz 4 sowi e di e Bestinmmungen des Abschnitts 11
Unterabschnitt 2 in der vom 20. Januar 2007 an gel tenden Fassung finden erstmals auf
Fi nanzberichte des Geschaftsjahrs Anwendung, das nach dem 31. Dezenber 2006 begi nnt.

(2) Auf Emittenten, von denen lediglich Schuldtitel zum Handel an einem organisierten
Markt im Sinne des Artikels 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/ 39/ EG des Europdi schen
Parl anents und des Rates vom 21. April 2004 uber Markte fur Finanzinstrunmente (ABI
EUN. L 145 S. 1) in einemMtgliedstaat der Européischen Union oder in ei nem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européai schen Wrtschaftsraum zugel assen sind,
sowi e auf Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel in einemDrittstaat zugel assen sind
und die zu di esem Zweck seit dem Geschéaftsjahr, das vor dem 11. Septenber 2002 begann
i nternational anerkannte Rechnungsl egungsst andards anwenden, finden 8§ 37w Abs. 3 Satz
2 und 8 37y Nr. 2 in der vom 20. Januar 2007 an gel tenden Fassung mit der Mal3gabe
Anwendung, dass der Emittent fir vor dem 31. Dezenber 2007 begi nnende CGeschéftsjahre
di e Rechnungsl egungsgrundsatze des jeweiligen Vorjahresabschl usses anwenden kann

(3) 8 30b Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe a in der vom 20. Januar 2007 an gel tenden Fassung
findet erstnmals auf |Informationen Anwendung, di e nach dem 31. Dezenber 2007 Ubermttelt
wer den.

(4) Veroffentlichungen nach § 30b Abs. 1 und 2 sind bis zum 31. Dezenber 2010
zusatzlich zu der Veréffentlichung i mel ektroni schen Bundesanzei ger auch in ei nem
Borsenpflichtblatt vorzunehnen.
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